Al PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
Al PORTFOY ALTINCI HiSSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDI
YOGUN FON)'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA iLiSKIN
iZAHNAME

Al Portfdy Ydnetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermayc Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 18/04/2022 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
315694-S sicil numaras: altinda kaydedilerek 21.04.2022 tarih ve 10564 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Al Portfoy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére ybnetilmek iizere olugturulacak Al Portfoy
Altine1 Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas)1 Kurulu tarafindan .../.../2023 tarihinde
onaylanmgtir,

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
cdilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu A1l Portfy Yénetimi A.S.’nin (www.alportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmagtir,

Bu izahname katilma paylarinin alim satimimnim yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir, Ayriea,
Fon’un bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina Fon’un KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurul’'un yatirim fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.




ICINDEKILER

Boliim Sayfa
. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER 4
[I. FON PO__RTFOYEJN UN YONETIMI. YATIRIM STRATEJISI ILE FON 5
PORTFOY SINIRLAMALARI
Il.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU 7
IV.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ 10
AYRILIGI

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE L
FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI 1

VI FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE 16
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

VII.  VERGILENDIRILME ESASLARI 18

IX. FON’A ILiSKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI 18

X. FON’UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI I8

X1.  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI 18

XIl.  FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA 19

PAYLARININ SATISI




KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlarn

Semsiye fon ictiiziigli ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig

Fon Al Portfsy Altinci Hisse Sencdi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon Al Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Al Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Vakiflar Bankasi T.A.O.

PYS$ Tebligi [1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi

[11-56.1 sayili PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatinim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Turkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platfonmu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlari Kurumu
tarafindan ylirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Al Portféy Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
II. béliminde belirlenen varltk ve haklardan olusan portféyii igletmek amaciyla kurulan,
katilma paylari Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varlifidir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu: Al Portfoy Altinc1 Hisse Senedi Serbest (TL)
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagl: Oldugu Semsiye Fonun | Al Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
Bagl Olduiu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Semsiye Fon
Siresi: Siiresiz

Fon portfoy yéneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarmin bagimsiz
denetimini yapan kuruluga iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu’nun ybnetim kurulu iyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, Kurucu’nun
sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer

almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Ydnetici’nin

Unvani: Al Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi: Portfoy Yineticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 16.02.2022
No: PYS/PY.60/185

Portfiy Saklayicist’nin
Unvani: T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015

lligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 10/470

Numarasi:

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Al Portfdy Yiénetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Plaza
= No:173/30 Sisli/ISTANBUL
www.alportfoy.com-, .. .




Telefon numaras:: | 0(212) 371 18 05

Portféy Saklayicisi T. Vakiflar Bankast T.A.O.’nun

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyilkdeniz Cad.
No:7/A-B Umraniye/iISTANBUL
www.vakifbank.com.tr

Telefon numarasi: 0(216) 724 10 00

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
ydnetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hitkiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar {izerinde kendi adina ve Fon
hesabina mevzuat ve igtiizifc uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfbyii, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon, katilma paylan Teblig'in ilgili hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatimmeilara satilmak iizere kurulmug serbest fon statiistindedir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yOnetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatiim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
se¢iminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen sadece TL cinsinden varliklar olmak tizere, 6.
maddesinde tamimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteliiine uygun bir portfdy
olugturulmasi esas alimr. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyar.

Fon toplam deerinin en az %80°i devaml olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina
ve bu paylardan olugan endeksleri takip etmek tizere kurulan yerli borsa yatirim fonlari katilma
paylarina yatrilir. Ayrica, Fon’un hisse senedi yofiun fon olmasi nedeniyle, fon portfy
degierinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylan hari¢ olmak
tizere BIST te islem goren ihraggi paylan ve paylardan olusan endeksleri takip etmek {izere
kurulan yerli borsa yatinm fonlan katilma paylarina yatinlir. Hisse senedi yogun fonlarin
portfdylerinde yer alan ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
stzlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayah opsiyon
sbzlesmelerinin primleri, borsada iglem goren ihragei paylarina ve pay endekslerine dayali araci
kurulus varantlari ile ihraggt paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi (111-52.2)’nin 5.
maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek {izere kurulan borsa yatinm
fonlar1 katilma paylar1 %80'lik oran hesaplamastna dahil edilir.

N Bgn portfdyiinde yalnizea Tiirk Lirasi cinsinden varhiklar ve iglemler yer alacaktr. Fon
Ry yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymet]i made, Jﬂer ve bun‘lvdﬁa
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dayah sermaye piyasasi araglar bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci para birimi
cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
ara¢larina ydnelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon’un likidite veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamas: yoktur. Fon yatirim
dngorisit dogrultusunda sermaye piyasas! araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatinm
araclarina, taraf olunacak s6zlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm
yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy dederini artirmay1 amaglamakiadir.

Fon portfdyiine; BIAS ta islem goren ihraggi paylarina ve ihraggt pay endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem stzlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarina ve pay
endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihraggi paylarina
ve pay endekslerine dayalh araci kurulus varantlari diginda yapilacak islemler ve alinacak
varliklar olarak yalmzca TL cinsinden olmasi kosuluyla; Kurul tarafindan teminat olarak kabul
edilen yalmzca TL cinsi varhiklara dayali olan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet
tercihli ve pay senedi repofters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurt igi
organize para piyasas: iglemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortakhik paylart ve borglanma araglan),
mevduat/katiima hesaplari, kredi riskine dayal yatirim araglar1 (CLN), kamu ve/veya &zel
sektdr tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalar1 ile ipotege ve/veya varlifa dayali menkul
kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul krymetler, yurt disinda ihraggilarin
¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu varliklara
vefveya sdz konusu varhiklar izerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemieri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmis yatinnm araglarnt ile yurt iginde
kurulmus girisim sermayesi yatirim fonlan ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatinm fonlar,
borsa yatirim fonlan, gayrimenkul yattrim fonlari ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu,
kisa vadeli borglanma araglar1 ve kisa vadeli kira sertifikalar1 fonu katilma paylar ile her tiirtii
yatinnm ortakhifi paylarina yatirim yapilabilir. Ayrica, fon portfoyiinde, sdzii gegen tiim
varhiklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize velveya
tezgahiistii tiirev araglara da yer verilebilecektir. Su kadar ki, tlirev islemlerinin higbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal:
sermaye piyasast ara¢larindan olusturulamaz.

Fon borsa dist repofters repo islemleri gergekiestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (menkul kiymet tercihli ve pay
senedi repo islemleri dahil), para piyasas: iglemleri ve diger islemler aracilifiyla bor¢lanma
gerceklegtirebilir. Fon portfoylinde bulunan tilm hisse senetleri 6ding islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirnm yaptifi para ve sermaye
piyasas: ya da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir.

2.3. Fon'un esik degeri, %80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;




arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika,
ileri valdrlii borglanma araglari islemleri dahil edilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerinin
higbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasas araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag kullamimi, Fon’un getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz Gniinde
bulundurulur.

2.5. Portféye TL cinsinden olmasi gartt ife borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon), swap sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis
stzlesmeler Fon’un yatinim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. S6zlesmelerin
kars: taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve Fon’un fiyat
agiklama donemlerinde gercege uygun degeri Gizerinden nakde dénistiiriilebilir olmasi
zoruniudur.

Aynica, borsa dig1 TL cinsi tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon), swap sézlesmeleri,
repo ve ters repo sdzlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
{(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde “gilivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sdzlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile digger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi: miimkiindiir,

2.7, Portfoye riskien korunma ve/veya yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev
araclar (VIOP sozlegmeleri, forward sézlesmeleri, opsiyon stzlesmeleri, valérlil tahvil/bono
istemleri) dahil edilir. Su kadar ki, bu iglem, s6zlesme ve araglarin hig bir tarafi yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarindan olusturulamaz.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yaunimcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon'la ilgili temel yaturim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecefii temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere bagh olarak yatirimlarimin
degierinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmahdir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL finansal araglara dayal tiirev stzlesmelere iliskin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk paylarindaki fiyat dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
agafiida yer verilmektedir:




a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

¢- Kéar Pay1 Oran: Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara
katthm olanag saglayan katilim finans firlinleri dahil edilmesi halinde, sz konusu
yatirmlarin getiri oranlarindaki degisimler nedeniyle maruz kalacag zarar olasiligin
ifade etmektedir.

2) Karg Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakhiklar sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénlistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiinc tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
kira sertifikasi ve tahvil/bono alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin {izerinde
pozisyon alinmasi sebebi tle Fon’un baslangi¢ yatirimindan daha yitksek zarar kaydedebilme
olasih@ kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasihifiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yGnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi karum igi etkenlerin
yant sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
Fon’un bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarn piyasa kogullan altinda belirli bir dilimi
icerisinde ayn1 anda deder kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylartnin satildit dénemden sonra mevzuatta ve
dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggr Riski: Fon portfdytine alinan varliklanin ihraggismmn yikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doZabilecek zarar ihtimalini




10) Aqiga Satiy Riski: Fon portfoyil igerisinde agiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle &diing kargihgt ve/veya dogrudan agiga
satig imkanlarimin azalmasi: durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminafi zorunlu haller sebebiyle nakde gevrilmesi halinde piyasaya gore nakit
degerinin alinan tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya gikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degigsimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varliin fiyatindaki bir
birim degiismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
dlgmektedir.

Vega; opsiyonun dayanak varlhinin fiyat daigalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde bilyik 6nem tagiyan zaman
faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin dlgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin l¢iisidiir.

13) Yapiandinlmug Yatinm/Borg¢lanma Araglart  Riskleri:  Yapilandinimig
yatirim/borglanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhigin piyasa performansina baghdir. Yapilandirtlmig yatirim/borglanma araglarinin dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatrimen vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diigiik de olabilir. Bununla birlikte,
yaptlandirilmis yatinm/borglanma araglannin giinlitk fiyat olusumunda piyasa faizlerinde
yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig
yattrim/borglanma araglarinin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte yapilandinimis yatinm/borglanma
araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimir. Yapilandinlmig yatirim/borglanma
araglarl yatirimi yapilmas: halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Kargi taraf riski, ihrage
kurumun yapilandinlmis yatirim/bor¢lanma araglarindan kaynaklanan yitkiimliititklerini yerine
getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
yapilandirilmig yatirim/borglanma araglart yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim
aracinin Fon Teblidi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu
aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimin aldif1 deger arasindaki fiyat farkhlifi degigimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.




16) Kaldira¢ Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum simr
asmas! veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktif
degerinde olasi kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

17) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnedin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

18) Diger Riskler: Fon’a yatirim yapan yatinmctlar piyasalarda yagsanan dalgalanmalar,
piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz ydnde degigim gosterebilir. Yatirim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev ara¢ yatirimlart sermaye kaybs riski tagir, Kaldiragh
islemler risklerin 6nemli 6lgiide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngériilen gesitli
menkul kiymetlere ve diger araglara yatiim yapilmasi énemli ekonomik riskler igerir. Fon
yatinm stratejisinin s6z konusu yatirimi elinde bulundurmanin tagidigy zarar riskine karsi
koruma saglamas beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacag: ya da
Fon’un hedeflenen kazanca ulasilacai konusunda higbir giivence soz konusu degildir.

3.2. Fon’un maruz Kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kuliamlan ydntemlere iligkin
detayh bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir,

3.3. Kaldirag¢ Yaratan Islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylar, ortaklik paylar
endeksleri, dier sermaye piyasas: araglarina dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika, tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varhk
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgitmiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamlacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %45’ ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayrt ayrt hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag limiti %250°dir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarimin sakl tiirev arag niteligi
tastyip tasimadig Kurueu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimis yatirim aracimin sakh tiirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk dl¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4, l Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurul’un portféy
gewmebigmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanir.

Rt =




4.2. Fon’un malvarlifi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan aynidir.
Fon’un malvarlif), Fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarh Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi'min yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRIiM PAY _DECERiNiN, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELiRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portféy Degeri”, portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemierin Degerleme Esaslari Yénergesi”
hiikimleri g¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu defer her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve izleyen is giindi fiyat agiklanir, katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varhklarin ilgili oldufu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olafaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanimin tespiti
hususunda Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica 56z konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarinin alm satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfyiindeki varlik ve islemlerin degierleme esaslari Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde nitelikli yatirimer vasfini
haiz yatirimcilara sunulur.

Fon satig baglangic tarihinde bir adet payin nominal fiyau (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma pay: sayisina
bollinmesiyle elde edilir.

Fon’un satig baglangig tarihi ............. "dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

P
i,

11



Yatirimeilarin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise,
itk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yaptlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau {izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen kattlma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
tlave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyau agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin kargihfinda tahsil edilen tutar o giin igin yatnmer adina
nemalandirlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi
aliminda kullan:ihr. Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o giin icin nemalandtrilacak; saat
13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandirilacaktir.

Alm talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar, miisteri hesabinda ters repo yaparak
nemalandinlir ve bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda
kullanilir.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas! durumunda, alim talimati izleyen ilk is giinti
gergeklestirilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan _
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Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iiglincii islem giiniinde yatirimeilara ddenir.

fade talimatinin verildigi giinden 6deme giiniine kadar gecen siirede BIST Pay Piyasas:
acik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmasi durumunda (katilma
pay! satim talimatinin yerine getirilecedi giiniin yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas:
durumunda); 6deme, pay piyasasi takas iglemlerinin gergeklesmedigi giin say1s1 kadar ertelenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri
Kattlma paylarinin alim ve satimi Kurucu ve Kurucu ile katilma payr alm satimina
aracilik sozlesmesi imzalamis olan A1 Capital Menkul Degerler A.§. aracihifnyla yapilir. Fon

katiima paylari, Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gormemektedir.

Kurucu ile katilma paylarinin alim satimina aracilik sézlesmesi imzalamis olan
kurumlarin unvani ve iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Al Capital Yatnm Menkul | Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Levent Plaza Blok
Degerler A.S. No:173 i¢ Kap1 No:29 SisliZiSTANBUL

www.alcapital.com.tr
0(212)371 1800

6.6. Performans Ucreti

Kurucu, yénetim iicretinin yami sira asafidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katihmeilanindan farkls dénemlerde yaptiklar her bir yatinm igin ayr1 ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans {icreti tahsil edilmesi igin dénemsel fon
getirisinin pozitif olmasi ve ayni dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi gerekmektedir. Ek
olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Dejier’inin, asagida anlatildi§i sekilde bulunacak “Ytiksek
{z” degerini asmasi gerekmektedir.

“Performans Gézden Gegirme Tarihi” 12. ayin son degerleme giiniidiir. Performans
ticreti hesaplamasi “Performans Gézden Gegirme” tarihinde veya sati gergeklestiginde yapilir,

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin fon birim pay fiyatinda olugan
getirinin esik deferin getirisini agan kismimin %5’idir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi
getiti oramndan egik defer degerinin ¢ikarilmas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif
yiizdesel degerdir.

Yuksek iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil
cdilmjsdsgperformans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri




Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fon'dan ¢ikis yapildijn tarihteki veya performans
degerleme dénemindeki fon birim pay degeri/yitksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren ilk Cikar (FIFO)” yéntemi uygulanir. Performans
ticreti katilma payi sahipleri tarafindan karsilanir, Performans iicreti, 12. ayin son is giiniinii
takip eden 2. is giinli katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan aynlmasini beklemeksizin yukarida
anlatilan y6nteme uygun olarak, yatirimecinin Kurucu nezdindeki cari hesabinda yeterli bakiye
bulunmas: durumunda cari hesaba borg kayd: yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye
bulunmamas: halinde, yatirnmecinin hesabindan tahsil edilemeyen bliimiiniin kargilig kadar
fon payi, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin Fon'a iade edilmek suretiyle katilimcilardan
tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.3. maddesinde belirtilen esik deger
degerini kullamr. Bu deger, her bir yatinnmei i¢in ve aymi yatinmcinin her bir farkli tarihte fon
alimint gergeklestirdigi glinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baglanir ve Fon’da kalma siiresi
boyunca hesaplanir. Kurucu, her takvim yilinin 12. ayimn son is giiniini takip eden 2. is giinii
yatinimcet bazinda, katilma pay: sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin, fon katilma
payint elinde bulundurdugu siireye ait fon esik defierini agan fon getirisi lizerinden %S5 tutarinda
performans ficreti tahsil cder.

Performans iicreti, her bir yatirimel igin ve aym yatinmeinin her bir farkl tarihte fon
katilma pay1 alimim gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baslanir. Dénem
sonundaki degerleme giinii ve/veya Fon’dan gikis tarihinde farkh girig tarihleri igin hesaplanan
kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bafimsiz olarak degerlendirilir.

Bu ¢ergevede, Fon'a girig yaptign takvim yih igerisinde olmak iizere Fon’dan ¢ikis
yapmak istcyen yatinmeilardan, Fon’a giris tarihindeki fon pay degeri ile Fon’dan ¢tkmak
istedikleri donem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, ayn1 dénemdeki fon
esik degerini asan kismi tizerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans iicretine
konu olan fon pay1 sayis ile ¢arpilmas: suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans tcreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir.
Buna gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak
kabul edilir.

Performans {icreti hesaplama giiniindeki fon fiyatimin (fon pay degerinin) “Yiiksek [z”
degerini agmast ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans ficreti tahsil edilir.

Yiksek iz deger, performans ticreti alinan dénem itibariyla performans iicretine esas
birim pay defieri olarak yeniden belirlenir.,

Esik Deger Getirisi = Donem Sonu [%80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD
I Ayhk Mevduat TL Endeksi] / Dénem Bagi [%80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD
[ Aylik Mevduat TL Endeksi}-1"dir.

Fon Getirisi = (Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatimin yiiksek iz degerinin altinda kalmas:
jomgerformans dicreti tahsil edilmez.




Bir sonraki performans ticrett hesabi igin baz olugturacak yiiksek iz degerinin
belirlenmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degierden yiiksek ise yilksek iz deger,
performans ticreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak egik degerinin getirisinden yiiksek ise performans iicreti
kesilmediginden yiiksek iz deger en son performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diigitk ise performans {icreti
kesilmediginden yiiksek iz deger performans ticreti Kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak
alinmaya devam eder.

Performans gozden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans iicreti sati tutarindan diigiilerek kalan kisim yatirimeiya 6denir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi) x %35) x dénem basi fon birim
pay degeri x pay miktari]

Farkli dénemlerde girigi yapilan her bir pay igin ayri ayr1 hesaplamr.

Performans Ucreti Ornek Hesaplama:

Fon Islemleri Tarih Birim Pay Fiyat1 |  Adet
Fon Alig 05/09/2023 1,00 1.000.000
Fon Satig 26/02/2024 1,25 750.000
Tarih Birim Pay Fiyati Esik Defer
05/09/2023 1,00 1.000
31/12/2023 1,10 1.050
26/02/2024 1,25 1.100
31/03/2024 1,20 1.150
30/06/2024 1,40 1.250

Ornek 1:

31/12/2023 tarihinde yapilacak performans iicreti hesaplamasi:

Birim Pay Degeri: 1,10

Yiiksek iz Deger: 1,00

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,10/1,00)-1 = %10
Esik Deger Getiri: (1.050/1.000)-1 = %5
Performans Ucreti: ((%10-%5)x%35)x1,00x1.000.000 = 2.500,00 TL
Yeni Yiiksek iz Degeri: 1,10




26/02/2024 tarihinde 750.000 adet pay satis igin yapilacak performans (icreti
hesaplamasi:

Birim Pay Degeri: 1,25

Yiiksek Iz Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,25/1,10)-1 = %13,64

Esik Deger Getiri: (1.100/1.050)-1 = %4,76

Performans Ucreti: ((%13,64-%4,76)x%5)x1,10x750.000 = 3.660,71 TL

Yeni Yilksek iz Degeri: 1,10*

* Kalan paylar i¢in yuksek iz degeri degismemis, performans iicreti yalnizea satilan
paylar i¢in hesaplanmstir,

Ornek 3:

31/03/2024 tarihinde kalan 250.000 adet payin satisinin gergeklesmesi halinde
yapilacak performans ticreti hesaplamasi:

Birim Pay Degeri: 1,20

Yiiksek iz Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,20/1,10)-1 = %9,09

Esik Deger Getiri: (1.150/1.050)-1 = %9,52

Fon birim pay degeri getirisi, esik defer getirisinden diigiik oldugu igin performans
ticreti alinamaz,

Performans Ucreti: 0

Yitksek iz Degeri: 1,10

Ornek 4:

30/06/2024 tarihinde kalan 250.000 adet payin satisimun gerceklesmesi halinde
yapilacak performans ticreti hesaplamasi:

Birim Pay Degeri: 1,40

Yiiksek iz Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,40/1,10)-1 = %27,27

Esik Deger Getiri: (1.250/1.050)-1 = %19,05

Performans Uecreti: ((%27,27-%19,05)x%5)x1,10x250.000 = 1.130,95 TL
Yeni Yilksek Iz Degeri: 1,40

VIl. FON MALVARI:IGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlit vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

alimlarda ve portfiyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlart,
Gnetim ucreti,
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6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim iicreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak liger aylik donemlerin son ig gliniinde Fon’un toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

I1) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu gideri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram

Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik %0,00342’tinden (yiizbindetigvirgiilkirkiki)
[yillik yaklagik %1,25 (yiizdebirvirgiilyirmibes) (BSMV dahil)] olusan bir yonetim {creti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére Kurucu’ya ve dagiticiya
Fon’dan oddenir.

7.1.2. Fon Portfayiindeki Varliklarin Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfGylinde yer alan varhklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve stz
konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda
(www kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsthk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

A) Fon’dan Karsilanan Giderler Gider Oram (%)
Yonetim Ucreti (Yillik) 1,25

- Kurucu %35

- Dagitic1 %65
(Dagitict kurutusa édenen tutar, dagitict kurulug araciligiyla satilan fon
tutar: dikkate alinarak hesaplanir.)
Saklama Ucreti 0,05

 Diger Giderler* (Tahmini) 0,10

TOPLAM 1,40
B) Yatirnmailardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar
a) Performans Ucreti Orani 5,00
Performans idicreti oram esik deger getirisini asan kismin | (Esik defer getirisini asan
%5’idir. “Performans Gézden Gegirme Tarihi” 12. aymn son kismmn %5°)
degerleme giiniidiir. Performans iicreti detaylari madde 6.6’da
yer almaktadtr.
b) Giris ve/veya Cikis Komisyonu Yoktur.

*Diger Giderler = Yasal Defter Teminleri + ISIN Kodu Masrafi + MKK Fhrac Bedeli

\ioade
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VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir,

1X. FON’A ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un y1llik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden
60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine
denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinti takip eden ilk is giinti son bildirim tarihidir. Fonlar
tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiziigiline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere,
Fon’un risk defierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans cretlendirmesine iliskin
bilgilere ve Fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere Fon’'un KAPta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

9.3. Yatunmeilann yatirnim yapma karanim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasini gereklirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, 11, 11I.,V.5.5., V.5.6., VI.
(6.5. maddesi bhari¢), VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
biltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname
defigiklikleri yuriirlige girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurul’un onayt aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi
internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt is giinii
iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.4. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatinmer tamimina ve satigin yalmizca gerekli kosullari saglayan nitelikli
yatinimcilara yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden i giinii iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, kargi tarafi ve kargi
taraftn derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.6. Portfoye yapilandinlmig yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatinm
aractmin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

X. FON’UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddest, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleti
cergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

gravga hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin Fon’da olusan kardan paylarim almis olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temettil dagitimi s6z konusu degildir.

11.3, Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatiimetlara sunulur.

12.2. Kaulma paylari karsilifn yatinmeilardan toplanan para, takip eden is glinil

izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

izahnamede yer alan veya Fon’un/Kurucu’nun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
veriten bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz
¢ergevesinde onaylariz. (21/12/2023)

Al PORTFOY YONETIMI A S.

Mete YUKSEL
Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili




