A1 PORTFOY YONETIMi A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ
SERBEST FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2023 TARIHINDE
SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETGi RAPORU



PKF istanbul ‘;’ P KF

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
A1 Portfoy Yonetimi A.$.Y6netim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

A1 Portfdy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon (“Fon”)’nun 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan
finansal durum tablosunu ile ayni tarihte sonra eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu ile dnemli muhasebe
politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goruslmuze gore, ilisikteki finansla tablolar, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK’) belirlenen esaslara
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hukimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli yonleriyle uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gériigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK duizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ("BDS") uygun olarak ydrGtllimastir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklar" baliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari dahil) ("Etik Kurallar") ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuzin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanliglik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirimesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadi§i stirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve gorlisimuzu igceren bir bagimsiz denetgi raporu duizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedUrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérisimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.).

e Fon'un i¢ kontrollnln etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirimektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendiriimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve
yonetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aclklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorls disinda
bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
surekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik uzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belilemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz
sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”") 402’inci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, 31 Aralik
2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagli oldugu fon i¢ tiz{iglnin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritlip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.

istanbul, 30 Nisan 2024

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi
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_ A1PORTFOY YONETIMi A.§.
A1 PORTFOY iSTATIiSTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2023 TARIiHi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtimedikge tim tutarlar TUrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis  Denetimden Gegmis
Varliklar Dipnot 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 44.816.392 494.629
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 22 16.550.640 107.872
Takas Alacaklari 5 2.798.000 -
Finansal Varliklar 19 53.117.188 -
Toplam Varliklar (A) 117.282.220 602.501
Yiikiimliliikler
Takas Borglar 5 4.197.000 -
Diger Borglar 5 221.872 8.374
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Harig) (B) 4.418.872 8.374
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 112.863.348 594.127

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON

A1 PORTFOY YONETIMi A.S.

31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtiimedikge tlim tutarlar Ttrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 1 Ocak - 31 29 Kasim - 31
Aralik 2023 Aralik 2022
Faiz Gelirleri 12 12.158.317 7.872
Temettl Gelirleri 12 11.804 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 10.537.534
Finansal Varlik ve Yiikiimltiliklere iligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 14.515.489 928
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 1.643 100.292
Esas Faaliyet Gelirleri 37.224.787 109.092
Yonetim Ucretleri 8 (1.022.679) (7.428)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (467.894) -
Saklama Ucretleri 8 (111.967) (1.786)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (61.108) 9)
Denetim Ucretleri 8 (19.889) -
Kurul Ucretleri 8-13 (15.160) (11)
Esas Faaliyet Giderleri (1.698.697) (9.234)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 35.526.090 99.858
Finansman Giderleri (2.860.658) -
Net Donem Kari/Zarari (A) 32.665.432 99.858
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
_Diger Kapsaml Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 32.665.432 99.858

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



A1 PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar TUrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak - 31 29 Kasim - 31
Dipnot Aralik 2023 Aralik 2022
Donem bagi itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik
Degeri 594.127
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 32.665.432 99.858
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 10 190.858.835 10.000.000
Katilma Payi iade Tutari (-) 10 (111.255.046) (9.505.731)
Doénem sonu itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik
_Degeri 112.863.348 594.127

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir



A1 PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Trk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
_ 1 Ocak - 31 Aralik 29 Kasim - 31
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan Dipnot 2023 Aralik 2022
Dénem Kari/(Zaran) 32.665.432 99.858
Faiz Gelirleri Ve Giderleri lle ligili Duzeltmeler 12 (12.158.317) (7.872)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari lle llgili
Diizeltmeler o 12 (14.515.489) (928)
Kar/Zarar Mutabaktiari lle ligili Diger Dizeltmeler 13 (1.643) (100.293)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis (+)/Azaliglar (-) llgili Duzeltmeler 5 (2.798.000) -
Borglardaki Artig (+)/Azaliglar (-) llgili Dizeltmeler 5 4.410.498 8.375
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla
ilgili Diizeltmeler (38.600.056) 101.220
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alinan Faiz 12.158.317 7.872
Toplam (18.839.258) 108.232
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akiglan
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 190.858.835 10.000.000
Katilma Payi ladeleri Icin Odenen Nakit 10 (111.255.046) (9.505.731)
Toplam 79.603.789 494.269
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B) 60.764.531 602.501
C. YABANCI PARA gEVRiI\_II FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) 60.764.531 602.501
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 602.501
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 61.367.032 602.501

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



A1 PORTFOY YONETIMi A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

A1 Portféy Yonetimi A.S. istatistiksel Arbitraj Serbest Semsiye Fonu (“Fon”), A1 Portféy Yénetimi A.S. tarafindan Sermaye
Piyasasi Kanunu'na dayanilarak, Fon igtiizugt hiikiimlerine gore yonetiimek tizere, nitelikli yatirnmcilardan katiima paylari
karsihgi toplanacak paralarla, katiima payi sahipleri hesabina riskin dagitiimasi ve inangl mdlkiyet esaslarina gére
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulunun 18.10.2022 tarih E-
12233903-305.01.01-27392 sayil onay yazisi ile kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

A1 Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cd. Levent Plaza Blok No: 173 i¢ Kapi No: 30 Sisli/istanbul

Saklayici Kurulus:

Trkiye Vakiflar Bankasi A.S.

Anadolu Bulvari 145. Sokak No:3 Gimat / Macunkdy / Ankara
Fon suresi:

Sturesizdir.

Fon toplam gider kesintisi:

Fon toplam gideri icinde kalmak kaydiyla fon toplam degerinin gtinlik %0,004109'undan (ylzbindeddrtvirgtilylizdokuz)
[yillhk yaklasik %1,5 (birvirgllbes)] (BSMV dahil olugan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya 6denir.

Denetim (cretleri
SPK’'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinlik olarak tahakkuk

ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolari 30 Nisan 2024 tarihinde Kurucu’nun Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Fon’un yatirm amaci

Fonun yonetim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riichanlarda, varantlarda
ve Borsa Istanbul’'da islem gdren tirev drtinlerde gtin igi fiyat uyusmazliklar ve istatistiksel arbitraj firsatlarini algoritma
destekli sistemlerle kapitalize etmek Uzerinedir.

Fonun yatirnim sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar

Fon, Teblig'in nitelikli yatinmcilara satigina iliskin hiiktimleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon
statlstndedir.



A1 PORTFOY YONETIMi A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Fon yonetiminde; Tebli§'in17 ila 24’lincli maddelerinde Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hikimlerine uygun olarak yirttiiimesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiz(ige uygun olarak tasarrufta bulunmaya
ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritiimesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfdyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara
iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, Teblig'in nitelikli yatinmcilara satigina iliskin hikimleri gergevesinde nitelikli yatirmcilara satilacak serbest fon statiistindedir. 5
Fon yénetiminde;Teblig'in17 ila 24’inci maddelerinde portfoye alinacak varliklara iligkin oransal sinirlamalara ve diger sartlara tabi
olmaksizin, 25'inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara tabidir. Fon portfoyliniin ydnetiminde ve yatirm yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon
tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon’un yatirim stratejisi gergevesinde sermaye
kazanci saglamak ve portféy degerinin arttirimasi amagclanmaktadir. Fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon portfdyi portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir. Fonun yénetim stratejisi, Borsa istanbul’'da islem géren ortaklik paylarinda, ortakiik
paylarina ait riichanlarda, varantlarda ve Borsa istanbul'da iglem géren tiirev Griinlerde giin igi fiyat uyusmaziiklari ve istatistiksel
arbitraj firsatlarini algoritma destekli sistemlerle kapitalize etmek Uzerinedir. Bu sirecte fon, olugan pozisyon risklerini uygun gérdigi
ylksek korelasyonlu yurt i¢i ve yurt digi finansal Urinler yardimiyla hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu drlnler yurtigi pay,
spot/forward/swap ddviz, pay vadeli, endeks vadeli, ddviz vadeli olabilecegi gibi, yurtdiginda spot/forward/swap déviz Urlnleri olabilir.
Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir Ancak, fon portfdyline dahil edilen yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Fon portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden
ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Fonda yabanci para cinsinden yatirim
araglari ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakli§i idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar
tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen Eurobond'lara, sukuk ihraglarina, Tlrkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden / dévize endeksli
borglanma araglarina, Trk ézel sirketlerinin yurtdisinda velveya yurt icinde ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil ddviz cinsi
borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet
Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borclanma araglari), gelismis ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin paylari ile Amerikan
ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar), ve altin ve diger
kiymetli madenleri ile bu madenlere dayali ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal tirev Grlnlere yatirim
yapabilecektir. Ayrica, fon portfoylinde, sézli gegen tlim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar (izerinden olugturulan endekslere
yonelik organize vel/veya tezgahlstii tlirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus yatirm ve serbest yatirim fonlari
paylarina yer verebilecektir. Ayrica, piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve streklilik arz etmeyecek sekilde portfdyin
bir kisminin ve kaldira¢ kullanilarak alinan pozisyonlardan yaratilan nakitlerin; kamu ve 6zelsektdr borglanma araglarinda, yatirim
fonlarinda, tersrepo islemlerinde ve mevduatta degerlendirilimesi de s6z konusu olabilecektir. Bunlarin yanisira; ortaklik paylari, kamu
ve Ozel sektdr borglanma araglarinda ddiing almak ve agida satmak suretiyle her birinde ayri ayri belirlenen kaldirag blyGkligu
tutarinda agik pozisyon yaratilabilir.

VII-128.5 sayili Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine
ve Kolektif Yatim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'in 8. Maddesine istinaden,
fonun yatirim stratejisi piyasa sartlarina gore degisim gdsterecek olmasi ve goklu varlik gruplarina yatirim yapacak olmasindan dolayi
fon, performans dl¢itu olarak esik degerler belirlemistir. 6 Esik Deger Getirisi agsagidaki sekilde hesaplanmaktadir: BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi Getirisi * 1.05 olarak belirlenmistir.

Portfdye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler, ortaklik paylari ve sermaye
piyasas| araglari izerinden diizenlenmis opsiyon sézlesmeleri, forward, yapilandiriimis yatirim araglari, swap, vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Fon portfdyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan pozisyon
tutari fon toplam degerinin %1000'ini asamaz.

Portfdye borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sozlesmeleri, 6diing islemleri, tirev arag ve swap sézlesmeleri kullanilarak fon
toplam degerinin en fazla %600'iine kadar pozisyon yaratilabilir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo s6zlesmelerinin herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasinin ve adil bir fiyat icermesinin saglanmasi igin bu iglemler BIST
Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazarr'nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani baz alinarak yapilir.
ilgili vadede BIST'de islem gegmemis olmasi ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz orani ile islem yapmak igin uygun
olmamas| durumunda en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinir ve bu tekliflere iliskin belgelerin kurucu tarafindan saklanmasi
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saglanir. Bu teklifler islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmasi ile karsi tarafla iletisim, calisma kolayligi hususlari da géz 6nline
alinarak yonetici tarafindan degerlendirilir ve islem gergeklestirilir. Borsa digi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. Szlesmelerin kars! taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun
degeri (zerinden nakde donistirdlebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, tlirev arag ve swap
sOzlesmelerinde kars! tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “guvenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon hesabina kredi alinmasi mimk{inddr.

Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portfoyline yabanci yatirim araglari ile ilgili 6ncelikli olarak
asagidaki tlkelerde ihrag edilmis yatirim araglari dahil edilebilecegi gibi bunun disindaki Glkeler tarafindan ihrag edilmis yatirim araglari
da dahil edilebilir. Portfdye tezgahUstii piyasalarda islem géren sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Yatirim yapilacak Griinlin
ihraggisi hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi
oldugu Ulke mevzuatina gdre borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadi§ini arastirmak
Yénetici'nin sorumlulugundadir. a) Yabanci Borglanma Araglari: asadidaki belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu (ilkelerde yerlesik
sirketlerce yurtiginde ihrag edilen borglanma araglarina ve yurtdisinda ihrag edilen Eurobond’lara yatirim yapilabilir. b) Yabanci Ortaklik
Paylari: asagida belirtilen Ulkelerin ortaklik paylari dahil edilebilir. ¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi tilke disinda
bir borsada islem 7 goérmek isteyen sirketlerin paylarini dayanak alan ve ortaklik paylari gibi islem géren bir yatirim aracidir. Amerikan
Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin yabanci ortaklik paylarini
temsil etmek Uizere gikartti§i varliklar olup, ortaklik paylarinin asli yabanci tilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar
daima temsil ettikleri ortaklik paylari ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalari ile birlikte es zamanli olarak Avrupa piyasalarinda da
ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikasi (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirilir. ¢) Yabanci Kira Sertifikalari:
asagida belirtilen lkelerin kamu otoriteleri veya bu ilkelerde yerlesik sirketlerce yurticinde veya yurdisinda ihrag edilen yabanci kira
sertifikalarina yatirim yapilabilir. d) Yabanci Yatirim Fonlari: asagida belirtilen ilkelerin yabanci yatirim fonu paylari fon portfoyiine
dahil edilebilir. Bu sekilde hisse senedi ile dzel sektdr borglanma araglarini igeren fonlara yatirim yapilabilir. Portfdye OECD iilkelerinde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

Fon portféylne dahil edilen yapilandiriimis yatirim aracindan kaynaklanan toplam pozisyon fon toplam degerinin %150’sini asamaz.
Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanacaktir. Arag Trkiye'de ihrag edilmis ise borsada islem gdrmesi gerekmemekte,
ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi ve gergede uygun degeri iizerinden
nakde donistirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir. Yapilandiriimis yatirim araglarindan éncelikle déviz, faiz, hisse,
endeks ve emtiaya dayall olanlar segilecek olup diger varliklara dayali olan araglar da portféye dahil edilebilecektir. Yapilandirimig
yatirim araglarinin; A) i. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ii. Borsada islem gdrmesi, iii. Ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu
iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde
saklanmasi gerekir. B) Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandiriimis yatirnm araglarina iliskin olarak, (A/ii) bendi hari¢ olmak tzere (A)
bendinde belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinimis yatinm araglarinin; i. Ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, ii. Fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, iii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri cergevesinde gercede uygun degeri Uzerinden nakde dénustirdlebilir nitelikte likiditeye
sahip olmasi zorunludur.
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Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilagabilecegi temel riskler asagida
siralanmigtir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tirev sdzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a) Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z
konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon

portfoytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfdyline kiymetli maden veya emtiaya dayali sermaye piyasasi araci
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdylin maruz kalacagi zarar olasilgini ifade eder.

d-Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfdyline kira sertifikalar dahil ediimesi halinde, s6z konusu varliklarin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler ile getiri dalgalari sonucu portfdylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars! tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimiltlliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontistlrilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tirev arac (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl tiirev arac, swap
sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlu tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirnmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slreglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdidi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varli§in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonl
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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10) Agiga Satis Riski: A¢iga satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle edilebilecek zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tlrev araglar (izerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller
sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi
riskidir.

12) Yapilandiriimig Yatinm Araglan Riski: Yapilandirimis yatinm araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve
olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkindr.
Yapilandirimig yatirim araclarinin dayanak varliklari tzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif
olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangic
dederinin altina dsebilir.

Yapilandiriimis yatinim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars! taraf riski de mevcuttur. Yatirimei, yapilandiriimis yatirm
araclarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dl¢tistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimig
yatinm araglarinda yatirmeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandiriimis
yatinm araglarindan kaynaklanan ytkumltlUklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon
dedgisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatirim araglari igin dnemli
riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirm araglarinin likidite riski Ust
seviyededir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldi§i deger
arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoy( icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile
vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile
burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi boyunca gdsterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarlliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal irtin
fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildigi ilgili finansal
varligin fiyatindaki bir birim degisiminin

120psiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki
birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgimlerinde blytk 6nem tagiyan zaman faktorini
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlglstdir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin élgtistdir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygqunluk Beyani

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan SPK I1-14.2 “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig” (“Teblig”) hikiimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan ve yurtirlige girmis
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tlrkiye

Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili
bilteninde aciklanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal
Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimistir.
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Olglim Esaslari

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile 6lgllen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler tizerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi
ve raporlanan varlik, yikimliluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar strekli olarak gézden gegirimektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler, gincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildi§i baslica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2023 yilindan itibaren gecerli olan dedisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yikimliliklerle flgili
Ertelenmis Vergi

TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararasi Vergi Reformu — Ikinci Stitun Modeli Kurallari

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi
Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin énemliligi (materiality) esas almalarini gerektirmektedir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi
Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer verilerek, tahminlere
iliskin 6rnek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik uygulanmasi ile hatalarin gegmise

dénik dizeltilmesi hususlari ve bu kavramlar arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin veriimektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle ilgili Ertelenmis Vergi
Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yukumlaligin ilk defa finansal tablolara yansitimasina iliskin muafiyetin varlik ile

yukamliligun ilk kayda alindi§i sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olustugu islemlerde gegerli
olmadigi hususuna agiklik getirilmistir.
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TMS 12'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararasi Vergi Reformu - ikinci Siitun Modeli Kurallar

Bu degisiklikler, ikinci siitun gelir vergisiyle ilgili ertelenmis vergi varliklari ve yikimliliklerine iliskin gerekliliklere gegici
bir istisna saglamaktadir.

TMS 12'de yapilan bu degisiklik, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde gegerlidir.

b)  Henlz yirirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniz yurirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari henliz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi
— Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9un Uygulanmasina lliskin Gegici Muafiyet Siiresinin
Uzatilmasi

TMS 1 (Degisiklikler) Yikimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandirimasi

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala [slemindeki Kira Yiikiimldiligii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlari lgeren Uzun Vadeli Yikimldiliikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikgi Finansmani Anlagmalari

TSRS 1 Stirdtiriilebilirlikle flgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina lliskin
Genel Gereklilikler

TSRS 2 Iklimle ligili Agiklamalar

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17, sigorta ylikimldliklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6lgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta sozlesmeleri igin
daha dlzenli bir dlgim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sézlesmelerinde tutarli, ilkeye dayall bir
muhasebelestirmeye ulasmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reastirans ile emeklilik sirketleriicin 1 yil ertelenmis
olup 1 Ocak 2024 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi -
Kargilagtirmal Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yaplimistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9Qu ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha énce TFRS 9'un siniflandirma ve 6lgiim
gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Bu degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandi§inda uygulanacaktir.
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TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatiimasi

TFRS 17'nin yirirlik tarihinin sigorta ve reasirans ile emeklilik sirketleri igin 1 Ocak 2024’e ertelenmesiyle bu sirketlere
sa@lanan TFRS 9'un uygulanmasina iliskin gegici muafiyet slresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2024 olarak revize
edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger yikimlGliklerin
kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandiriimasi gerektigi ile ilgili sirketlerin
karar verme surecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satig olarak muhasebelestiriimek Uzere TFRS 15'teki gereklilikleri
karsilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil dlctiginl agiklamaktadir.

TFRS 16'da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlari igeren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde saglamasi gereken kosullarin bir
yukamlaligun siniflandiriimasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin veriimektedir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi izerindeki muhtemel
etkileri degerlendirimektedir.
TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlagmalari

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikgi finansman anlagmalarina iliskin degisiklikler;1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

Bu degisiklikler tedarikgi finansman anlagmalarinin ve igletmelerin yikimlGlukleri, nakit akislari ve likidite risklerinin
lizerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak icin agiklama yapilmasini gerektirir.

Aciklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu)'nun, yatinmecilarin, bazi sirketlerin tedarikgi
finansmani anlagsmalarinin yeterince agik olmadigi ve yatirimcilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi
yanttir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.
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TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Hiikiimler”;

TSRS 1, bir igletmenin sirdirdlebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amagli finansal raporlarin birincil
kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak
amaciyla surdurdlebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iligkin genel gereklilikleri belirler.

Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri
saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
doénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gondlllilik esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.
TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”;

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydali
olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, élglimesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu
standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri
saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gonalliliik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye dénlik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir.
Fon’un cari ddnem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye dénlk olarak dlzeltilir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden
duzenlenir.

Karsilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon'un finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyeti ile
olgtlen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.
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Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dag@itilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinkii degerine
indirgeyen orandr.

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarimasi amaciyla edinildi§i zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev irtinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergede uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandiriliriar.

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uyqun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gsterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergede uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari gercege uygun degerleri glivenilir olarak
olclilemediginde maliyet degerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deg@er dlisiklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kér/zarar tutari haricindeki, gergede uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger
artig fonunda biriktirilir. Yatiimin elden gikarilmasi ya da deger diisuklugiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kér/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Fon’un
temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gergege
uygun degeri ifade edildigi para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklarda deder disuklugu

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilango tarihinde deger dlstikligine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadi§ina dair degerlendirmeye
tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger diisukltgd zarari olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger dlisukIGgU tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin
kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde butiin finansal varliklarda, deger distklugu
dogrudan ilgili finansal varhigin kayitl degerinden dusClur. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar
karsilik hesabindan dlgtlerek silinir.

14



A1 PORTFOY YONETIMi A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamii gelire
yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglar haricinde, deger dlistkUgu zarar sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger
distkligi zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger disukligl zarari, deder disukliGgunin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger distkIuga higbir
zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacad itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gercede uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger duslikligi sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi
ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar
payi 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgtlen finansal varlik
olarak siniflandiriimaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine
islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “ig verim orani yéntemi” kullanilarak “itfa
edilmis maliyeti” ile 6lgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile élgtilen finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger disukligli Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki
finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger dustkligune ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligune ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger distkligu zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin degder dusukIUgu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde butiin finansal varliklarda,
deger dustikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusllr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
s6z konusu tutar karsilik hesabindan dsulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger dustklugu
zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger diskligl zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestiriien deger dustkligi zarar, deger duslkliginin iptal edilecegi
tarinte yatinmin deger dustkIGgu higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag! itfa edilmis maliyet
tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar dzkaynak araglarinin gergede uygun degerinde deger disUkIigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
0zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukumlulkler

Fon'un finansal yukimllikleri ve dzkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yikimlGlGigin ve
6zkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tlim borglari disuldiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yikumldliikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlulikler gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlGlukler veya diger finansal
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yukumilUlUkler olarak siniflandirilir.

Gercede uyqgun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimidlikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimllikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yukimlllik icin ddenen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukimltltkler

Diger finansal yikimluliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercede uygun degderleriyle muhasebelestirilir.
Diger finansal yukimlllkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlGlugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
doneme dagditilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylkimltligin net
buginki degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para
birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik
ve yukumldltkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, dnemli
olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri ile

Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis

gunui degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari toplami) izerinden ilgili varlik hesabina

alacak kaydedilir. Satis glinl degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin
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birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark
“Menkul kiymet satig karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet
eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerceklesen deger artislari/azaliglar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili
dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gdre degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettil gelirleri ilgili temettliyt alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdre kurulan yatirm fonlari
kurumlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik
yatirm fonlarinin (déviz yatinm fonlari harig) portfdy isletmecilijinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna
edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi dngériilmdis olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir
Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu'nun
Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirm fonlar dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazancglar %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’'nun 94 Gincli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat
yapilmayacag! belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67’nci maddesinde yer alan bazi
kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfoy isletmeciligi kazanglar Gizerinden
23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tUzere %0 (sifir)
olarak tespit edilmistir.

Katilma pay! belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béllinmesiyle bulunan
deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme glini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degderinin dolagimdaki katiima belgelerinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.
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iligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars! tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak tanimlanirlar. lliskili kuruluglara ayni
zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir.

lligkili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikimldliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgund itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma
gunindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak Gzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler degerleme glninde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada igslem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki
borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giinlindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gun itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli mevduat,
bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.
iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

v) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiiri
dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disI repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde givenilir ve dogrulanabilir bir
yéntemle degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir (¢) Endeks
fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda
kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir. - Fonun diger varlik ve
yikumllUkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden ytkimlllukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
degerlenir. - Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfdylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bolimleri
olmadigindan faaliyet bdlimlerine gére raporlama yapilmamistir.

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

iligkili Taraflara Diger Borglar

A1 Portfoy Yonetim A.§ 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Yénetim Ucreti 141.370 7.428
Toplam 141.370 7.428

iligkili Taraflar ile Yapilan islemler

A1 Portfoy Yonetim A.S 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Yénetim Ucreti 1.022.679 7.428
Toplam 1.022.679 7.428

Yénetim Uicretleri

(*) Fon'un toplam degerinin gtinlik %0,004109'undan (yillik yaklasik %1,5 BSMV dahil olugan bir ydnetim Ucreti tahakkuk
ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucusu ile daditici arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticlya fondan 6denir.

ALACAKLAR VE BORCLAR
Borglar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Takas Borglar 4.197.000 -
iliskili Taraflara Borclar 141.370 7.428
Diger Borglar 80.502 046
Toplam 4.418.872 8.374
BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yukimlulugin
bulunmasi, yikumlaligl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin gikisinin muhtemel olmasi ve
yukUmlGlUk tutari konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince
guvenilir olarak élgtlemedigi ve yukumlaligln yerine getiriimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadig
durumlarda sz konusu yUkimlGlik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle karsilik, kosullu
varlik ve borg bulunmamaktadir.
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8.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 29 Kasim -
Niteliklerine Gore Giderler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Yonetim Ucretleri 1.022.679 7.428
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 467.894 -
Saklama Ucretleri 111.967 1.787
Kurul Ucretleri 15.160 11
Denetim Ucretleri 19.889 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 61.108 9
Toplam 1.698.697 9.235
(*) Fon’un toplam degerinin glinlik %0,004109'undan (yillik yaklasik %1,5 BSMV dahil olugan bir ydnetim Ucreti tahakkuk
ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucusu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir.
9.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Fon Toplam Degeri 112.863.348 594127
Dolagimdaki Pay Sayisi 68.060.987 569.000
Birim Pay Degeri 1,658268 1,044159

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet  Tutar (TL)
Acilis (01 Ocak) 569.000 494.269 -
Satiglar 159.810.645 190.858.835 10.000.000 10.000.000
Geri Aliglar (89.395.758) (111.255.046) (9.431.000) (9.505.731)
Donem Sonu (31 Aralik) 70.983.887  80.098.058 569.000 494.269
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Dederi bakiyeleri agagidaki gibidir;
1 Ocak - 29 Kasim-
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 594.127 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 32.665.432 99.858
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 190.858.835 10.000.000
Katilma Payi iade Tutari (-) (111.255.046) (9.505.731)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 112.863.348 594.127
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11. FiIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Degder/Net Varlik Degeri 112.863.348 594.127
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 112.863.348 594127
Fark
12.  HASILAT
1 Ocak - 29 Kasim -
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Faiz Gelirleri 12.158.317 7.872
Temettl Gelirleri 11.804 -
Finansal Varlik Ve Yikimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 10.537.534 -
Finansal Varlik Ve Yikimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar) 14.515.489 928
Toplam 37.223.144 8.800
13.  ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER / (GIDERLER)

1 Ocak - 29 Kasim -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Diger (*) 1.643 100.292
Toplam 1.643 100.292

(*) Esas Faaliyetten Diger Gelirleri Mevduat Faiz Gelirleri olusturmaktadir.

1 Ocak - 29 Kasim -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Diger (*) 61.108 9
Toplam 61.108 9

(*) Esas Faaliyetten Diger Giderleri SMMM Ucretleri, Hizmet Bedelleri, Vergi Odemeleri ve Diger Giderler olusturmaktadir.

14.  FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 29 Kasim -
Finansman Giderleri 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Faiz Giderleri 2.860.658
Toplam 2.860.658

15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur.

16. KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Yoktur.
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YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Kamu Gozetimi Kurumu, 23 Kasim 2023 tarihinde, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Blyik ve Orta Boy
isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS
29") Standart'inin uygulanip uygulanmamasina iliskin bir agiklamada bulunmustur. Buna gére, TFRS'yi uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS
29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore dizeltilerek sunulmasi gerektigine; ancak
kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglar TMS 29 ya da BOBI FRS'deki
hikumlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki éngérilenden farkli gegis tarihleri belirleyebileceklerine dair duyuru
yayinlanmistir. SPK Kurul Karar Organr'nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru'da ilk
enflasyona gegiste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi
Usul Kanunu Sirkilerinde yer alan hukimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari
finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina, karar verilmistir. Bu kararlar gergevesinde 31 Aralik 2023
tarinli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon muhasebesi uygulamasi yapiimamistir.

TUREV ARAGLAR
Yoktur.
FINANSAL ARAGLAR
Finansal Varliklar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Gercege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 53.117.188 -
Toplam 53.117.188
31 Aralik 2023
Gergege Uygun Degder Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirmlar Maliyet  Kayith Deger
Hisse Senetleri 3.939.753 17.282.425
Finansman Bonosu 34.864.878 35.834.763
Toplam 38.804.631 53.117.188

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri
Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi

riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi izerine odaklanmaktadir.
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Kredi Riski

Yatinim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yukumldlUklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir
kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yurittiga Tirkiye'dedir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2023
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf  Taraf Taraf Taraf Mevduat  Varliklar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 44.816.392 53.117.188 16.550.640

- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistkliglne ugramamisg

finansal varliklarin net kayitli degeri - - - - 44.816.392 53.117.188 16.550.640
B. Vadesi ge¢mis ancak deger distkligline ugramamis

varliklarin net kayith degeri

- teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger disUkligiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (brit kayith degeri)
- Deger dustikligi (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Deger dusikligi (-)
- Net de@erin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu disI kredi riski iceren unsurlar
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31 Aralik 2022

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
Iligkili Diger lligkili Diger Finansal Bankalardaki Finansal
Taraf  Taraf Taraf Taraf Yatirimlari Mevduat Varlklar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - - 494.629 - 107.872

- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligline ugramamis

finansal varliklarin net kayitli degeri - - - - - 494.629 - 107.872
B. Vadesi ge¢mis ancak degder distkligline ugramamis

varliklarin net kayitli degeri

- teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger dusUkligiine ugrayan varliklarin net kayiti degerleri
- Vadesi gegmis (brit kayith degeri)
- Deger dustiklugi (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢gmenmis (briit kayith degeri)
- Deger dustkligu (-)
- Net de@erin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu disI kredi riski iceren unsurlar
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Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani
riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarliigi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz deg@isimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yikimliliklerle kargilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araclar bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama ylkimlillklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin distriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel ylkamltllklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tirev niteliginde olmayan finansal yukimlUluklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yukimltlikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlulikler Gzerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Kayith Sozlesmeye dayali nakit 3 aydan  3-12 ay 1-5 yil

31 Aralik 2023 Degeri cikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal
Yukimliliikler 221.872 221872  221.872
Diger borglar 80.502 80.502 80.502
llikili Taraflara Borclar 141.370 141.370  141.370
Kayith Sozlesmeye dayali nakit 3 aydan  3-12 ay 1-5 yil
31 Aralik 2022 Degeri cikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler 8.375 8.375 8.375
Diger borglar 946 946 946
lligkili Taraflara Borclar 7.428 7428 7.428

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yakimluligun karsilanabilecedi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergede uygun degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi

dustnlerek kayitl degerlerine yaklastigi ongdrilmektedir. Borglanma senetlerinin gercede uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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Finansal YUkUmlulikler

Yonetim Ucreti borclari ve diger borclar da dahil olmak tizere finansal yukumldlliklerin gergede uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitl degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik gostermeyecegi varsayiimistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal yatirimlari degerleme yontemleri:

31 Aralik 2023
Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan

Finansal Yatirnmlar Seviye1 Seviye2 Seviyed  Toplam
Hisse Senetleri 17.282.425 - - 17.282.425
Finansman Bonosu 35.834.763 - -- 35.834.763
Toplam 53.117.188 - - 53.117.188

Finansal Yatirimlarn ve ylkimluliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yikimlultikler, birbirinin ayni varlik ve yukumldltkler igin aktif piyasada islem géren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukamlGlukler, ilgili varlik ya da yakimltlGgun birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikimltlikler, varlik ya da yukimliligin gercege uygun degderinin bulunmasinda
kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR
Yoktur.
NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Bankadaki Nakit 44.816.392 494.629
Vadeli Mevduat 44.816.392 -
Vadesiz Mevduat - 494.629

VIOB Nakit Teminati 16.550.640 107.872

Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 61.367.032 602.501

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMAS| GEREKEN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2023 itibariyla Fon portfdylinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

ii. 2023 yili icerisinde Fon'un aldidi bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.
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A1 Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon Pay Fiyatinin Hesaplanmasma Dayanak Tegskil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger\Net Varlik Degeri Tablosunun Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

A1 Portfdy istatistiksel Arbitraj Serbest Fon (“Fon”)nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deg@er\net varlik degeri tablosunu iceren
fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1l-14.2)” (“Tebligi’) hikkimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

A1 Portfdy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2023
tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger \net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlari Teblig hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve A1 Portféy Yonetimi A.S.’nin ("Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup baska maksatla kullaniimasi mumkin degildir.
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k Borsa Repao Toplam
Vade Nominal Fair Gdeme Nominal Birirm &y Satin Aly | kkonto |SGzlesm | Teminat Giinkik Deger/Met Varkk | Grup | Toplam
Sarmaye Piyasas Aran '|I19;I Tarihi I5IN Kodu Faiz Oram Sy Deger Fiyat Tarihi Diram @ Mo Tutan Birim Dager | Ginkik Kur Dageri %] %]

A Hisse Senedi
DOHOL 463.400 1280] 25122023 11,06 30% i%
GUERF 24.100 -G81.26] 27.12.2023 153,30 21% I%
GUERF 871.50] 28122023 153,30 9% 1%
HEKTS 2416] 20.42.2023 10,10 0% 0%
BCTR T -283437| 20.2.2023 2336 0% 0%
BEYD 2033| 25.12.2023 1551 114774 1% 0%
PETEM 21.75] 15122023 1821 136575 1% 0%
TskR 1Al Sd2.2023 6.55 38% 6%
YEENK 1152| 20.42.2023 1854 0% 0%
Grup Toplam 17.282425| 100% 1510%
B. Borglanma Araglan
B.1. Ozl Sektr Borglanma Ard
Finansman Bonosu -
TRENFM32439 IWFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A5 R 48.50% 83.21] 22122023 90,45 7773834 210% %
TRFA1CPA2413 A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A5, 5042024 43165% 8727] 6122023 50,04 28035829 733% 25%
Grup Topl - 35834763
Grup Toplam 0%
C. Kira Sertifikalan 0.0%
Grup Toplam
. Tiirew Araclar 6}

0.0%
Grup Toplam 0,0%
D. Yabano Sermaye Piyasan Ay 00%
Grup Toplam
L. Altan Ve Diger Krpmith Madd 0.0%
Grup Toplam
F. Varantiar 0%
Grup Toplam
G. Diger Varlikdar
Mevduat Istanbyul Takas ve Saklama Bankas: 8.5, 2012024 42 444612546 29.12.2023 44816392 730% 39.15%
Vicyp Nalkit Teamiinat WIOP Nakit Temiinab 16.550.640 16.550.640) 27.0%) 14.40%
Grup Toplam 61.367.033 53.60%
Grup Toplam
Fon//Ortakdik Portfiy Deger 114484221 100.0%




Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

31 Aralik 2023

Tutan (TL) Grup % Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portféy Degeri 114.484.221 100,0% 101,4%
B. Hazir Degerler (+) -- -- --
a) Kasa -- -- --
b) Bankalar - - -
c) Diger Hazir Degerler -- -- --
C. Alacaklar (+) 2.798.000 -- 2,5%
a) Takastan Alacaklar 2.798.000 --
b) Diger Alacaklar -- -- 0,0%
C. Diger Varlklar (+) -- -- --
D. Borglar (-) 4.418.872 100,0% 3,9%
a) Takasa Borglar 4,197.000 95,0% 3,7%
b) Yénetim Ucreti 141.370 3,2% 0,1%
c) Odenecek Vergi -- 0,0% 0,0%
¢) ihtiyatlar - 0,0% 0,0%
d) Krediler -- 0,0% 0,0%
e) Diger Borglar 80.502 1,8% 0,1%
f ) Kayda Alma Ucreti -- 0,0% 0,0%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 112.863.348 100,0%
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi 68.060.987
Yatirim Fonlari icin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katiima Payi 1,658268
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