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PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. ALTINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU

FON IHRAC SOZLESMESI

Bu Fon ihra¢ Sézlesmesi (bundan bdyle “Sézlesme” olarak anilacaktir), Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 16.02.2022 tarihli ve PYS/PY.60/185 numarali portféy yoneticiligi yetki belgesine
sahip ve asagida bilgileri verilen Pardus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurulan ve yonetilen
Pardus Portféy Yonetimi A.S. Altinci Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu adma Pardus Portfoy
Yonetimi A.S. ile bilgileri asagida belirtilen yatirimeciarasinda  /  /  tarihinde akdedilmistir.

Bu sozlesme; imzalandig tarihte yiriirlige girecektir. Bu sézlesmeyi imzalamakla, yatirimei, bu
sozlesmenin tiim hiikiim ve sartlar1 ile sdzlesmenin ayrilmaz pargasi olan EK’leri okudugunu ve
anladigin1 ve bu s6zlesmenin hiikiim ve sartlariyla bagli olacagini kabul ve taahhiit etmis sayilir.

1 SOZLESMENIN TARAFLARI

Asagida bilgileri verilen gercek/tiizel kisilerden her biri ayr1 ayr1 Taraf, hep birlikte Taraflar olarak
anilacaktir.

1.1  Kurucu Bilgileri

Unvan . Pardus Portfoy Yonetimi A.S.

Adres . Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Plaza No. 173 I¢ Kap1 No. 17
Sisli/ISTANBUL

Telefon : 02123714340

E-posta . info@pardusportfoy.com

Internet Adresi . https://pardusportfoy.com/

(Sozlesme’de kisaca “Kurucu” veya “Yonetici” olarak anilacaktir)
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1.2 Fon Bilgileri

Unvam

Fon’un Suresi

Y Onetim Adresi

Telefon
E-posta

Internet Adresi

Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Altinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 yildir. Bu siire ilk katilma pay1
satis1 tarihi ile baslar. Fon siiresinin son 2 yil1 tasfiye donemidir. Fon’un
siiresi yatirim komitesi karar1 ve fhra¢ Belgesi’nde degisiklik yapilmasi
suretiyle kisaltilabilir veya uzatilabilir. Thra¢ Belgesi’nde belirtilen Fon
siiresinin uzatilmas: halinde S6zlesme bakimindan da Fon siiresi
kendiliginden belirlenen yeni siire olarak kabul edilir.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Plaza No. 173 i¢ Kap1 No. 17
Sisli/ISTANBUL

02123714340
info@pardusportfoy.com

https://pardusportfoy.com/

(Sozlesme’de kisaca “Fon” olarak anilacaktir)

1.3 Bireysel Yatirnmc: Bilgileri

Ad1 Soyadi
Uyrugu
Kimlik Tiiri
Kimlik Seri No

T.C. Kimlik No

Dogum Yeri/Tarihi

Adres
Telefon

E-posta

Niifus Ciizdam 1  Ehliyet 1  Pasaport 1
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Meslek Bilgisi

(Sozlesme’de kisaca “Yatirimer” olarak anilacaktir)

14  Kurumsal Yatirnma Bilgileri
Unvam

Vergi Dairesi/Numarasi

Ticaret Sicil Mudiirligi

Ticaret Sicil Numarasi :

Telefon

E-posta

Faaliyet Konusu

(Sozlesme’de kisaca “Yatirnmer” olarak anilacaktir)

2 TANIMLAR

So6zlesme' de kullanilan terimler, hem tekil hem de ¢cogul formlarini igerecek bicimde asagida yer
verilen anlamlar1 haiz kabul edilecektir:

BiAS Borsa Istanbul A.S.'yi ifade eder.

Bilgilendirme Dokiimanlari SPK tarafindan onaylanan Ictiiziigii ve lhra¢ Belgesi'ni ifade
eder.

BSMV Banka sigorta muamele vergisini ifade eder.

Cezai Sart So6zlesme'nin 12.2 maddesinde belirtilen cezai sart1 ifade eder.

En Uygun Haberlesme Vasitasi Kamuyu Aydinlatma Platformu, elektronik posta, kisa mesaj,
telefon, faks ve benzeri iletisim araglarini ifade eder.
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Finansal Raporlama Tebligi

Fon

Fon Birim Pay Degeri

Fon Portfoyii

Fon Portfoy Degeri

Fon Siiresi

Altinc1 GSYF Fon ihra¢ Sozlesmesi

I1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Teblig'i ifade eder

6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu ve GSYF Tebligi’ne
uygun olarak kurulmus olan Pardus Portféy YoOnetimi A.S.
Altinc1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nu ifade eder.

Fon Toplam Degeri'nin son degerleme raporunda belirlenen
deger tizerinden Fon Katilma Paylarinin sayisina bdliinmesiyle
elde edilen tutar1 ifade eder. Fon Katilma Pay1 alim satimina esas
teskil edecek fiyat Thrag Belgesi’nin Fon’a katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar bolimiinde belirtilen donemlerde
acgiklanacaktir.

Ongoriilen finansal varliklar ile herhangi bir faiz, kar payz,
temerriit faizi ve bunlarla ilgili tazminat talepleri de dahil olmak
izere Fon tarafindan tutulan tiim varliklar1 ve yatirim portfoytinii
ifade eder.

Fon Portfoyli’ndeki varliklarin SPK’nin ilgili diizenlemeleri ve
Ictiiziik’te belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin
toplamidir.

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 yildir. Bu siire ilk katilma
pay! satis1 tarithi ile baglar. Fon siiresinin son 2 yili tasfiye
donemidir. Fon’un siiresi yatirrm komitesi karar1 ve Ihrag
Belgesi’'nde degisiklik yapilmasi suretiyle kisaltilabilir veya
uzatilabilir. Thra¢ Belgesi’nde belirtilen Fon siiresinin uzatilmasi
halinde So6zlesme bakimindan da Fon siiresi kendiliginden
belirlenen yeni siire olarak kabul edilir.

Fon Toplam Degeri Fon Portfoyii'ndeki varliklarin SPK'nin 1ilgili diizenlemeleri
kapsaminda degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Degeri’ne varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borg¢larin diisiilmesi suretiyle ulasilan degeri ifade eder.
GSYF Tebligi [11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebligi’ni ifade eder.
PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIMCI
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Hesap Donemi

Ictiiziik
Ihrag Belgesi

Is Giinii

KAP
Kanun

Katilma Pay1
Ik Kapams
Kaynak Taahhidi

Kisisel Veri
Kurucu veya Yonetici

MKK

Altinc1 GSYF Fon ihra¢ Sozlesmesi

Her yil 1 Ocak tarihinde baslayip, 31 Aralik tarihinde biten 12
(oniki) aylik dénemi ve ilk Hesap Dénemi'ne iliskin olarak 1k
Kapanis tarihinde baslayan ve ayni takvim yilinin 31 Aralik
tarithinde sona eren donemi ifade eder.

Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Altinct Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu igtiiziigiinii ifade eder.

Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Altinct Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu katilma paylarina iliskin ihrag belgesini ifade eder.

Tiirkiye'de banka ve diger resmi kurumlari olagan islemler i¢in
acik oldugu, Cumartesi ve Pazar giinleri ile resmi tatil giinleri
harig¢ herhangi bir giinii ifade eder. S6zlesme'de Is Giinii disinda
bir giine yapilan atiflar, takvim giinii olarak degerlendirilecektir.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu ifade eder.
6362 Sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’nu ifade eder.

Yatirimer’nin sahip oldugu haklar1 tasiyan ve yatirim fonuna
katilimin1 gosteren, kayden izlenen sermaye piyasasi aracini
ifade eder.

Thrag¢ Belgesi’nin  Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
onaylanmasi sonrasinda Fon katilma paylarinin ilk defa ihrag
edilecegi tarihi ifade eder.

Fon Katilma Payr ihracin1 miiteakip nitelikli yatirimcilar
tarafindan bir defada veya farkli tarihlerde fona 6denecek nakdi
ifade eder.

Kimligi belirli veya belirlenebilir gergek kisiye iliskin her tiirli
bilgiyi ifade eder.

Fon'un kurucusu ve yoneticisi sifatiyla Pardus Portfoy Yonetimi
AS'yi ifade eder.

Merkezi Kayit Kurulusu’nu ifade eder.
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Nitelikli Yatirimel

Odeme Cagrisi

Ozel Degerleme Raporu

Portfoy Saklayicisi
PYS Tebligi
Saklama Tebligi

SPK veya Kurul

SPK Diizenlemeleri

Takasbank

Altinc1 GSYF Fon ihra¢ Sozlesmesi

Kurulun sermaye piyasast araclarinin  satisina  iligkin
diizenlemelerinde tanimlanan kisiler ile 15/2/2013 tarihli ve
28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Y onetmelik’te tanimlanan bireysel katilim
yatirimcisi lisansina sahip kisileri ifade eder.

Yonetici tarafindan  Yatinmcilar’a iletilecek olan  ve
Yatirimcilarin Fon'a nakit aktarimi yapmasimi ve karsiliginda
Fon Katilma Payi satin almasini saglayan ¢agriy1 ifade eder.

Kaynak Taahhiidii 6demesi karsiliginda Yatirimcer hesaplarina
aktarilacak Fon Katilma Payr sayisini tespit etmek icin
Sozlesme'nin - 11.2.1 maddesi ve SPK Diizenlemeleri
cergevesinde alinabilecek raporu ifade eder.

Saklama Tebligi ¢ercevesinde portfoy saklama hizmetini
yiirliten kurulusunu ifade eder.

I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'ni ifade eder.

I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi'ni ifade eder.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nu ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, II1-52.4 sayil1 Girigim
Sermayesi Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi, 111-55.1
sayitli Portfoy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi, I1I-56.1 sayili Portfoy
Saklama Hizmetine Ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara
Iliskin Esaslar Tebligi, II-14.2 say1l1 Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig ve diger ilgili tebligler ile
SPK tarafindan yayimlanmis veya yayimlanacak diger tiim
duzenlemeleri, kurallar1 ve formlar ifade eder.

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.'yi ifade eder.
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari ifade eder

Yatirim Komitesi GSYF Tebligi'ne uygun olarak, Fon’un girisim sermayesi
portfoyiinii yonetmek iizere YOnetici biinyesinde olusturulan
yatirim komitesini ifade eder

Yatirnmcilar Isbu Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak Fon Katilma
Paylari’n1 satin alarak Fon’a istirak eden tiim yatirimcilart ifade
eder.

Yatirim Siiresi [k Kapanis’tan itibaren 5 yildr.

3 FON’UN YATIRIM STRATEJISINE ILISKIN ESASLAR

Fon; faaliyet gosterdikleri sektorlere farkli bir hizmet anlayisi getiren, rekabet avantaji
saglayabilecek oncii teknolojik ¢oziimler sunan, uygulanabilir is planlarina sahip, gerekli yatirrmin
6 yapilmasi halinde yiiksek biliylime ve deger yaratma potansiyeli bulunan anonim ve limitet
sirketlere sermaye aktarimi yapmay1 veya pay devri yolu ile ortak olmay1 veya bunlara ortaklik
payma doniistiiriilebilir kaynak saglamayir veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1
hedeflemektedir.

Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢clanma araglarina yatirim yapabilir, hisse satin alma veya
satma opsiyonu sozlesmelerine taraf olabilir, bu sdzlesmelerden dogan haklar1 ve ylikiimliiliikleri
devralabilir veya devredebilir. Girisim sirketlerinin paylarinin vadeli olarak satilmasi veya girisim
sirketlerinin paylarinin satin alinmasi i¢in avans verilmesi durumunda, bu islemlerden olusan
alacaklar ve avanslar ile girisim girketlerinin paylarmi satin alma hakki veren opsiyon
sozlesmelerinin primleri de girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler;

— -Kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir nitelikte olmak,
— Uzun dénemli, karli ve dngoriilebilir nakit akimlarina sahip olmak,

— Deneyimli bir yénetim kadrosuna sahip olmak,
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— Bulundugu sektorde rekabet avantaj1 saglayabilecek bir is modeline sahip olmak,
— Globallesme kabiliyetine sahip olmaktir.

Ayrica yatirim yapilan sirketlerin mali yapilarinin gili¢lendirilmesi, biiylime potansiyelinin
desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda bilangonun yeniden yapilandirilmas: yeni
yatirimlarin ve esnek finansman yontemlerinin yolunun ag¢ilmasi hedeflenmektedir. Yapilacak
yatirimlarda, azinlik hissedarligi s6z konusu olabilecegi gibi, yonetimde s6z sahibi olmak i¢in
gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin alimi, sirketin uygun 6zellikleri tagimasi halinde
tamaminin veya c¢ogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin
karmast olarak yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, diger girisim
sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir. Ayrica girisim
sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarinin ve diger sermaye piyasasi araglarmmin fon
portfoyline dahil edilmesi de miimk{indiir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejisi; borglanma araglarina yapilan yatirimlar i¢in itfa veya satig
yontemleriyle; ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatirimlarda ise halka arz, kurucu
ortaga satig, mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satig ve iiglincii kisilere satis yontemleriyle ¢ikis
gerceklestirilecektir.

Ayrica yatirim yapilan bir girketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim sonlandirilabilir.

4 FON’UN YATIRIM SINIRLAMALARI ILISKIN ESASLAR

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ile fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara ilisgkin GSYF Tebligi’nde yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

5 FON’UN TASIDIGI RiSKLER

Fon’un yatirnm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen temel risklere asagida yer
verilmektedir. Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

51 Piyasa Riski

Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan
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pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

5.11

5.1.2

5.13

5.14

5.15

516

5.1.7

5138

Kar Pay1 Oram Riski: Fon portféyiine katilim hesabi1 gibi kara katilim olanagi saglayan
bankacilik tiriinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu tiriinlerin saglayacagi kar payinin
miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar pay1 oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

Faiz Oram Riski: Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle kurumun faiz pozisyon
durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligidir

Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligidir.

Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Ayni1 zamanda fon
portfoyiine almman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Organize
piyasalarda yapilan islemlerde (ortaklik pay: gibi) karsi taraf riski yoktur.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde maruz kalinan risktir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5.2 Yatirim Yapilan Sirketler Nedeniyle Maruz Kalinan Riskler

521

5.2.2

5.2.3

5.24

5.25

5.2.6

5.3

Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali sorumluluklarini yerine getirememe riskidir.

Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin; yetersiz i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler
veya dis etkenler nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Kredi Riski: Yatirnm yapilan sirketin islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak sorumlulugunu kismen ya da tamamen yerine getirememesi nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

Yasal Risk: Yatirim yapilan sirketin faaliyetlerini etkileyebilecek yasal degisiklikler (vergi
yiiktimliiliikleri dahil) dolayisiyla zarara ugrama ihtimalidir.

Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim yapilan siire boyunca degerlerinin
makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesi riskidir.

Sermaye Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle yatirim tutarinin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi riskidir.

Likidite Riski

Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde nakit miktarina veya nakit girigine
sahip olunamamasi nedeniyle maruz kalinabilecek risktir.

5.4 Operasyonel Risk:

Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yOnetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir. i¢ kontrol ve teftis tarafindan
yapilan diizenli denetimlerle takip edilmektedir.
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55 Yasal Risk

Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

5.6 Finansman Riski

Fonun ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli 6l¢iide ulasamamasi nedeniyle
ugrayabilecegi zarar olasiligidir. Sirket yonettigi gayrimenkul fonlarinda ihtiya¢ duydugu kaynagin
tamamini ya da bir kismin1 fon katilimcilarindan saglamaktadir.

6 PORTFOYUN YONETIMINE iLISKIiN ESASLAR

Fonun, inan¢hh miilkiyet esaslarmma gore pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihra¢ belgesi
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar
iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitilmesi
esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi,
Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfdyii, Kurucu tarafindan, Ictiiziik, ihrag
Belgesi ve GSYF Tebligi hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.1  Fon Yonetiminde Uyulacak flkeler

6.1.1 Yoneticinin yonettigi her fonun c¢ikarmi ayr1 ayr1 gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug
verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi
ve belgelere dayanilmasi ve s6zlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur.
Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarinin
en az 5 y1l siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iliskin yatirim
kararmni veren portfoy yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.1.2 Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adma katilma paylarinim alim satimi nedeniyle, BIAS Bor¢lanma Araglar1 Piyasasindan
ayn1 giin valorii ile ayn1 giin valorlil islem saatleri disinda fon portfoyline alim veya fon
portféyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem
kurallarina uyulur. Yoneticinin, fon portfoyline pay alim satim islemlerinde, islemi
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gerceklestiren aract kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem
yapmasini temin etmesi zorunludur.

Yonetici fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihragg1 veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme
vasitasi ile yatirimcilara bildirir.

Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya ti¢iincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon
portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alim satimlarda
portfoy yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel
kararlarina uyulur.

Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii
bir garanti verilmez.

Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya ii¢iincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

Kurucu, yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl olarak iligkili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoytine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

Y Onetici, fon portfoyiinii, fon igtiiziigii, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
gore yonetmekle ylikiimliidiir.

PORTFOYDEKIi VARLIKLARIN SAKLANMASI HAKKINDA BiLGILER

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portféy saklama diizenlemelerine gore saklama
sOzlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlarda Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur
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7.1 Saklama Hesab1 A¢ma Yetkisi

Kurucu, Yatirimcilar adina vekaleten saklayicit kuruluslar nezdinde saklama hesabi agabilir.
Yatirimei, bu hususta Kurucu’yu yetkilendirdigini kabul, beyan ve taahhiit eder.

8 FON YONETIM UCRETI ORANI, TOPLAM GIDER ORANI VE FON
MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKIN ESASLAR

Fon’a iligkin giderler Fon portfoyiinden karsilanir.

Yonetim iicreti dahil ve performans iicreti harig, tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 fon
toplam degerinin yillik %25’idir. Disaridan saglanan degerleme ve danismanlik hizmeti giderleri
fon toplam gider oranina dahildir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degeri lizerinden giinliik %0,002055 +
BSMV (yiizbinde iki virgiil sifir elli bes) [yillik yaklasik %0,75+BSMV (yiizde sifir virgiil
yetmis bes + BSMV)] oraninda bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen
5 isglinii i¢erisinde Kurucu’ya fondan ddenecektir.

Portfoy yonetim iicretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak Fon’dan
asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylari ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta {icretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen
her tiirlii ticretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
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h)
1
i)
)
K)

1)

yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

Portfoyde yer alan ve Fon portfyiiniin olusturulmasi siirecinde nihai olarak portfoye
dahil edilmesine karar verilenlerle sinirli olmak {izere girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danismanlik hizmeti {licretleri, noter
uicreti ve fatura basim tcreti vb. licretleri,

Aract kurum komisyon {icreti ve masraflari,

Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,

MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

(Varsa) Katilma paylarinin BIAS’ta islem gérmesi i¢in ddenen iicretler ve yapilan
masraflar

(Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili

n)
0)
6)

p)

)

harcamalar,

Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

KAP giderleri,

Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iliskin (varsa) alinan danismanlik hizmetleri
icin 6denen her tiirlii ticretler,

Fon’un taraf oldugu sozlesmelerde s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyen kars1 taraf aleyhine baslatilan hukuki islemlere iliskin avukatlik, yargilama
ve icra takibi giderleri,

Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve soz
konusu yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair
yasal harcamalar,

Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a)

b)

c)

Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,
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¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9 FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA PAYl SAHIPLERINE
AKTARILMASINA VE KAR PAYI DAGITIMINA iLISKiN ESASLAR

Fon'da olusan kar, katilma paylarmin Igtiiziik’te, Thra¢ Belgesi’nde ve Sozlesme’de belirtilen
esaslara gore tespit edilen fiyatlarima yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Sozlesme’de belirlenen siirelerde Fon'a iade
ettiklerinde, isleme esas fiyatin i¢erdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fon’da nakit birikmesi halinde Yatinm Komitesi Karari ile kar payr dagitimi yapabilir. Ilgili
kararda belirtilen veya karar tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu esas alinarak yatirimcilara
fondaki paylar1 oraninda ve katilma paylarinin Fon’a iadesi kosuluyla nakden dagitilir.

10  ALIM SATIMA ESAS FON BIRIM PAY FiYATI ACIKLAMA DONEMINE
ILISKIN ESASLAR

Fon katilma paylarinin nakit veya istirak pay1 karsiligi alimina esas teskil edecek Fon Birim Pay
Degeri, her ayin son is giinii hesaplanarak ayni giin Kurucu’nun resmi internet sitesi olan
“https://pardusportfoy.com” adresinde duyurulur ve Fon Katilma Pay1 sahiplerine En Uygun
Haberlesme Vasitasiyla ile iletilir.

Fon katilma paylarinin erken dagitimi, Fon’un tasfiyesi vb. durumlarda gerekli goriilmesi halinde
ay sonlarinda hazirlanan fiyat raporlarina ek olarak Yatirim Komitesi karariyla ilgili islemlere esas
teskil edecek bir fiyat raporu hazirlatilabilir. Bu durumda ilgili raporlarda tespit edilen Fon Birim
Pay Degerleri katilma paylarinin fona iadesinde dikkate alinabilecektir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
sayisinin, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporuna gore de belirlenmesi
miimkiin olup, s6z konusu raporlar da ayn1 esaslar ¢er¢evesinde duyurulur/bildirilir.

Fon’a iliskin olarak ayrica her giin bilgi/gosterge amagh bir referans fiyat hesaplanacak olup, s6z
konusu fiyat {izerinden Fon’a iligkin alim-satim islemi gerceklestirilmeyecektir.
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11  FONA KATILMA, FONDAN AYRILMA VE KATILMA PAYLARININ DEVRINE
ILISKIN ESASLAR

11.1 Genel Esaslar

Katilma paylariin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paymnin fona devredilmesi; katilma paylariin fona iadesi ise S6zlesme’de
belirlenen esaslara gore nakde gevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylari, Kurucu
tarafindan kendi portfoytine alinabilir.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki ana gruba ayrilmistir. A Grubu katilma
paylarmin alim satimi Tiirk liras1 (TL), B Grubu katilma paylarmin alim satimi Amerikan dolari
(USD) iizerinden gerceklestirilir. S6z konusu pay gruplarmna iligkin diger esaslara asagida yer
verilmistir:

- A Grubu Paylar: Tiirk liras1 (TL) tizerinden alim satim1 yapilabilen katilma paylaridir.

- B Grubu Paylar: Miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara ve digsarida yerlesik kisilere
satilmak tizere ihrag edilecek paylardir.

11.2 Fona Katilmaya fliskin Esaslar

Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan veya katilma pay1 alim talimati1 veren yatirimcilardan toplanan
nakit ya da istirak paylar karsiliginda katilma payi ihrag eder.

[lk Kapanis’ta Yonetici tarafindan Fon’un ilk Fon Katilma Pay: ihrac1 gergeklestirilecektir. Ik
Kapanis ve Ilk Kapams’1 takip eden 5 (bes) yil boyunca nitelikli yatirimcilar katilma pay1 alim
talimat1 vermek, kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle veya istirak payr karsiliginda Fon’a
katilabilir. Bu surenin sonundan itibaren fon katilma pay1 alim talebinde bulunulmayacaktir.

Ilk Kapanig’ta; toplanan kaynak taahhiitleri, nakit talepler veya istirak pay1 karsilifinda ihrag
edilecek fon katilma pay sayisinin hesaplanmasinda;

- A grubu paylar i¢in 1 pay 1.000 TL,

PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIMCI

16 /42



PARDUS

PORTFOY YONETIMI A.5. Altinc1 GSYF Fon ihra¢ Sozlesmesi

- B grubu paylar igin 1 pay, 1.000 TL’ nin ilk Kapanig’tan bir 6nceki is giiniinde TCMB
tarafindan saat 15.30’da ilan edilen doviz satis kuru esas alinarak hesaplanacak 1.000 TL
karsiligi USD

olarak dikkate alinir ve pay alim talimatlar1 bu fiyattan gerceklestirilir.

B grubu paylara iliskin ilk Kapanis’tan sonraki fiyat tespitlerinde; isleme esas fiyat tespit raporunda
hesaplanan Tiirk Liras1 (TL) cinsinden birim pay degerinin, fiyat tespit tarihinde saat 15:30” da
TCMB tarafindan ilan edilen déviz satis kuruna boliinmesiyle hesaplanacak fiyat, pay fiyati olarak
kullanilacaktir.

Fon katilma pay1 alimina esas teskil edecek fon birim pay degeri her ayin son is giinii hesaplanarak
ayn1 giin fiyat raporlarinda agiklanir.

Yatirimcilarin verdikleri katilma payr alim talimatlari, talimatin verildigi aym son is giini
hesaplanan ve A ve B grubu paylar i¢in ac¢iklanan fiyat raporundaki birim pay degeri iizerinden,
takip eden is giinii (takip eden ayin ilk is giinii) yerine getirilecektir.

Ayrica, Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirnm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
iizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

11.2.1 Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma Paylarimin Satimina iliskin Esaslar
Kaynak Taahhiidii sadece nakit olarak verilebilecektir.

Her bir Yatirimei, Kaynak Taahhiidii ve Katilim S6zlesmesi’ni (Ek-3) imzalamak suretiyle Kaynak
Taahhiidii’'nde bulunabilecektir. Buna ek olarak, Yatirimcilar, Yatirim Siiresi boyunca yine Ek-
3’de yer alan Kaynak Taahhiidii ve Katilim So6zlesmesi imzalamak suretiyle ilave Kaynak
Taahhiidii’nde bulunabilir.

Kaynak Taahhiidii’nde bulunan Yatirimeilar, Yonetici’nin Odeme Cagris1 (EK-4) yapmast iizerine,
Fon’dan katilma pay1 satin almak suretiyle yatirim yapmayi kabul ve taahhiit ederler.

Odeme Cagrisi’nin ne zaman ve ne miktarda yapilacagina Yonetici tarafindan karar verilir. Odeme
Cagrisi, Yonetici tarafindan Kaynak Taahhiidii’'nde bulunmus olan Yatirimcilar’a En Uygun
Haberlesme Vasttasi ile iletilecek ve Yatirimcilar’a édeme yapmalari igin 10 (on) Is Giinii’nii
asmayacak sekilde son 6deme giinii bildirilecektir.
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Odeme Cagrisi iletilen her bir Yatirrmei, Odeme Cagrisi’nda belirtilen tutarda fon katilma pay:
alim talimat1 vermis sayilir. Her bir Kaynak Taahhiidii 6demesi karsiliginda Yatirimci hesaplarina
aktarilacak fon katilma paylarinin sayisi, Kaynak Taahhiidi’niin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat
raporunda tespit edilen fon katilma pay1 fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma payr satim
donemlerinde Kaynak Taahhiidii’niin 6denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin
hesaplanmas1 amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirimct hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisinin tespiti i¢in kullanilmas1 miimkiindiir.

Kaynak Taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iliskin Ozel Degerleme
Raporu hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Ancak Kaynak Taahhiidii 6demeleri 6ncesinde
Yatirimeilar tarafindan  girisim sermayesi portfoyiine iliskin Ozel Degerleme Raporu
hazirlatilmasinin talep edilmesi ve yatirim komitesinin bu talebi uygun gérmesi halinde Ozel
Degerleme Raporu hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli s6z konusu
raporun hazirlanmasini talep eden Yatirimcilar tarafindan 6denir.

Yonetici; herhangi bir Yatirimci’ya, ilgili Yatirnmer’'nin bakiye Kaynak Taahhiidii’nii asan
miktarda Odeme Cagrisi’nda bulunamayacaktir. Yatirimcilar’m bakiye Kaynak Taahhiidii’nii asan
herhangi bir Odeme Cagrisi’na katkida bulunma yiikiimliiliigii yoktur.

11.2.2 Nakit Karsihg Katilma Paylarinin Satimina iliskin Esaslar

Kurucu’nun kendi adina yapacagi iglemler de dahil alinan tiim katilma payi alim talimatlarina
miiteselsil sira numaras verilir. Islemleri bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Yatirimcilar tarafindan Fon Katilma Payr alim talimatlari tutar veya pay sayisi olarak verilebilir.
Talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde alim islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedelleri en son ilan edilen pay degerine ilave marj
uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, yatirrm komitesi tarafindan karar verilmesi durumunda, ilgili alm islemi
gerceklestirilinceye kadar yatirnmci adina yatirim komitesinin karar verdigi uygun yatirim
araglarinda degerlendirilebilir.

Is giinlerinde saat 12.30’a kadar girilen alim talimatlarinin yatirrm araclarida degerlendirilmesi
ayni1 giin, saat 12.30’dan sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip eden is giinii baslar.
Katilma pay1 alimina yatirim araglarindan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez. Alim talimati
tutarina denk gelen pay sayisi talimat donemi i¢in hesaplanacak fon birim pay degeri agiklandiktan
sonra hesaplanir.
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11.2.3 Istirak Pay1 Karsihgi Katilma Paylarinin Satimina iligkin Esaslar
Istirak paylarmin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanir.

Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin
paylari hari¢ olmak Tizere, istirak payr karsiligi pay ihracindan oOnce istirak paylarmin
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi zorunludur. Diizenlenecek
degerleme raporunun iicreti istirak payimni devredecek yatirimei tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimeilara degerleme raporunda belirlenen
degerden yukar1 olmamak iizere, sz konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat
raporunda hesaplanan Fon birim pay degerine gore belirlenecek olan adette katilma paylar1 ayn1
giin verilecektir. Hukuki devrin tamamlandigi tarihin Fon katilma paylarinin devrine esas fiyatin
aciklandigr tarihten farkli olmasi durumunda, Yatirim Komitesi karari ile hukuki devrin
tamamlandig tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek ve ilan edilecek fiyat iizerinden
fona istirak pay1 karsiliginda giris kabul edilebilecektir.

11.3 Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar

Katilma paylar1 tasfiye donemi, erken dagitim, pay bozumu ve yatirimcir bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi hari¢ olmak
iizere, sadece Fon siiresinin sonunda ve nakit karsilig1 veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle Fon’a iade edilebilir.

Fon katilma paylar1 yukarida belirtilen haller haricinde sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar: Kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica
satim talimati verilmesine gerek yoktur.

Katilma paylarinin bedelleri Fon igtiiziigiiniin 11. maddesi ve Sozlesme’nin 21 numarali “Fonun
Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler” maddesinde belirtilen hususlar gergevesinde
yatirimeilara ddenir.

Fon siiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarmin tahsili ve
sonrasinda bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim
Kurulu karariyla olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle
paylart oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir. Erken Dagitim pay sahiplerinin zorunlu olarak
katilacag1 ve goniillii olarak katilacag: sekilde yapilabilir.
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Girigim sermayesi yatirimlari disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta 6ngdriilen %20 oranindaki
azami sinir1 asarsa, Kurucu yeni girigim sermayesi yatirimi yapmayip, sz konusu nakdin, zorunlu
katilma payr geri alim1 yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar
verebilecegi gibi, Yatirnm Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih araliginda ya da
herhangi bir tarihte, Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan
edilecek fiyat {izerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir (Pay Bozumu).

Ayrica, Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirnm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
izerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir.

11.3.1 Kurucu Yonetim Kurulu Karari1 ve Yatirnm Komitesi Karariyla Pay Sahiplerinin
Zorunlu Olarak Katilacag1 Erken Dagitim

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararimi takip eden ilk fiyat
raporunda hesaplanan katilma payi fiyati kullanilir.

Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir.
Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini
iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya payi oranina tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1
sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 i¢indeki oran1 degismeyecektir. lade edilen
paylarin bedelleri yatirnmcinin bireysel saklama kurulusundaki hesabina yatirilir.

Yatirimci, Erken Dagitim i¢in onay verdigini ve Y onetici’yi yetkilendirdigini kabul ve beyan eder.

11.3.2 Kurucu Yonetim Kurulu Karar1 ve Yatirnm Komitesi Karariyla Pay Sahiplerinin
Goniilli Olarak Katilacagi Dagitim (Pay Bozumu)

Yatirim Komitesi ve Kurucu Yonetim Kurulu karari ile en geg geri alim tarihinden bir hafta dnce
yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii posta yontemiyle ¢agrida bulunulmasi kosuluyla
Fon’a katilma pay1 iadesi yapilabilir. Yatirimcilara yapilan ¢agrida katilma paylarinin iadesi i¢in
ayrilan toplam kaynak tutarina ve iade tarihine yer verilir. Cagr1 sonrasinda fon katilma paylarini
Fon’a iade etmek isteyen katilma pay1 sahiplerinin talepleri iade tarihinden 6nceki son is giinii saat
12.00’a kadar olan siirede toplanir. Toplanan talepler alinan karar takip eden ilk katilma pay1
alim/satimina esas fiyat {izerinden gerceklestirilir. lade almacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlaria asagi
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dogru yuvarlanmasi ile bulunur. fade talebinin dagitilacak nakit fazlasini asmasi durumunda, gelen
talimatlar oransal olarak karsilanir, iade taleplerinin karsilanamayan kisimlari iptal edilir.

11.3.3 Yatirnme: Bilgilendirme Dokiimanlarinda Yatirnm Yapma Kararim Etkileyebilecek
Nitelikte Degisiklik Yapilmasi

Yatirimei bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararlarini etkileyebilecek onemli nitelikte
degisiklik yapilacak olmasi halinde, s6z konusu degisikligin yiiriirliige giris tarithinden en az 30
giin once katilma pay1 sahiplerine En Uygun Haberlesme Vasitasiyla bildirilir. 30 giinliik stire
icinde katilma paylarin1 fona iade etmek isteyen yatirimci bulunmasi halinde, s6z konusu
yatirimcilarin iade talepleri, talebin iletildigi ig giiniinii takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyati iizerinden yerine getirilir. Yatirime, bu kapsamda olmayan Ihrag Belgesi degisikliklerine
onay verdigini kabul ve beyan eder.

11.3.4 Tasfiye Déneminde ve Fon Siiresi Sonunda fade

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma
pay1 degeri kullanilir. Tade tutarlari fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
geemis finansal raporlarda belirtilen fiyat {izerinden finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden
5 Is Giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Iade tutar1 karsilig1 verilecek istirak paylarinin devri ise fon siiresi sonunda hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢cmis fiyat lizerinden finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 1 ay icerisinde
gergeklestirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borg¢larinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustukea, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu karar ile katilma pay1 sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu Yonetim Kurulu’nun kararini takip eden ilk fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda peyderpey iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina agsagi dogru yuvarlanmasi
ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet
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katilma payini iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirnmciya payi1 oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma payr sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 igindeki oram
degismeyecektir. Iade edilen paylarin tutarlar1 yatinmcinin bireysel saklama kurulusundaki
hesabina yatirilir.

Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara
Sézlesme’nin“Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline Iliskin Bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

11.4 Katilma Paylarimin Devrine iliskin Esaslar

Katilma paylarmin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda
katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimct vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiirliten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek
ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.

Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma payini devralan Yatirimci ve Fon
adma Kurucu tarafindan “Katilma Paylarinin Devri ve Sézlesmeye Katilim Protokolii”niin (EKk-5)
imzalanmasi ile katilma paymi devralan Yatirimci’nin Sézlesme’ye taraf olmasi ve sonrasinda
katilma paylarinin hak sahibi Yatirimcilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma
payt devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulusg
sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katilma paylarin1 diger nitelikli
yatirimceilara devredebilir.

Bunun diginda, Kurucu Yo6netim Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa'da da islem gormesi i¢in
Borsa'ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fon paylarinin Borsa’da islem gormesi halinde, Fona
iade disinda, fon katilma paylar1 nitelikli yatirimecilar arasinda Borsa Istanbul A.S.'nin
Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda el degistirebilir.

Katilma paylarmin Borsa’da islem gdrmesine iliskin esaslar Borsa Istanbul A.S. (BIAS) tarafindan
belirlenir. Katilma paylarmin Borsa’da islem gormesi durumunda Kurul ve BIAS'in kamunun
aydinlatilmasina iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur.
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Sozlesme’nin Borsa islemleri igin varsa BIAS islem esaslari veya kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

12 KAYNAK TAAHHUDU’NE iLiSKiN ODEME YUKUMLULUGUNUN YERINE
GETIRILMEMESI DURUMUNA ILISKIN ESASLAR

12.1 Herhangi bir Yatirimei tarafindan, Odeme Cagrisi’nin tebelliig edilmesini ve tebelliig edilmis
sayllmasini takip eden 10 (on) Is Giinii i¢inde &deme yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesi
durumunda, Y onetici (a) gonderecegi bir ihtarname ile ilgili Yatirimer’y1 temerriide diisiirebilecegi
gibi, (b) s6z konusu Kaynak Taahhiidii’niin yerine getirilmesi i¢in Yatirimci’ya ek siire verebilir.
Bu sekilde miitemerrit hale gelen Yatirimer nin (“Temerriide Diisen Yatirimer”) Kaynak Taahhiidi
6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanunu hiikiimlerine tabidir.

12.2 Yonetici, tamamen kendi takdirinde olmak iizere, Sozlesme’nin 12.1 numarali maddesi
uyarinca Temerriide Diisen Yatirimci aleyhine asagidakilerden birini ya da birkagini uygulayabilir:

i. Temerriide Diisen Yatirimcr’nin temerriide diistiigii tarihten yikimliligini eksiksiz
olarak yerine getirecegi tarihe kadar ilgili Yatirimci’nin Fon’a yapmis oldugu toplam
Kaynak Taahiidii’niin %0,2’sine tekabiil eden tutarda giinliik cezai sart tutar1 tahakkuk
ettirilmesine karar verebilir.

il. Temerriide Diisen Yatirimer tarafindan temerriide diistiigi tarihten itibaren 1 (ay) i¢inde
yiikiimliiliiglinii eksiksiz olarak yerine getirmez ise Fon’a yapmis oldugu toplam Kaynak
Taahhiidii’niin %10’una tekabiil eden tutarda cezai sart tutarinin tahakkuk ettirilmesine
karar verebilir.

iii. Temerriide Diisen Yatirimcr’nin katilma paylairnin tamaminin, agiklanan son Fon Birim
Pay Degeri lizerinden %15 iskontolu olarak Yonetici tarafindan satin alinmasina karar
verebilir.

iv. Temerriide Diigen Yatirimer’nin ayni zamanda Yatirim Komitesi {iyesi olmast durumunda
s0z konusu Yatirimer’nin Yatirirm Komitesi iiyeligine son verilmesine karar verebilr.

12.3 Sozlesme’nin 12.2.(i) velveya 12.2.(ii) maddeleri kapsaminda bir cezai sart tutar: tahakkuk
etmis ise ve yine 12.2.(iii) madde kapsaminda Y 6netici tarafindan Temerriide Diisen Yatirimci’nin
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katilma paylar1 satin alinacaksa ise, tahakkuk eden ancak 6denmemis cezai sart tutar1 Y Onetici
tarafindan s6z konusu katilma paylar i¢in 6denmesi gereken alim bedelinden mahsup edilebilir.

12.4 Tabhsil edilen Cezai Sart tutar1 Yatirinmer’nin 6demekle yiikiimlii oldugu Kaynak Taahhiidii
tutarlarina veya bagkaca yiikiimliiliikklerine mahsup edilemez ve Yatirimei’nin bu sézlesmede yer
alan taahhiitlerini yerine getirme yiikiimliiklerini ortadan kaldirmaz.

13 KATILMA PAYLARININ SATISININ VE FONA IADESININ iSTIRAK PAYLARI
KARSILIGINDA  GERCEKLESTIRILIiP GERCEKLESTIRILEMEYECEGI
HAKKINDA BILGI

Katilma payinin satisi, istirak payinin fona devredilmesi suretiyle; katilma paylarinin Fon’a iadesi
ise yatirimeilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilmek
suretiyle katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle
gerceklestirilebilir. Buna iligskin esaslara S6zlesme’nin 11 numarali “Fona Katilma, Fondan
Ayrilma Ve Katilma Paylarinin Devrine Iliskin Esaslar” béliimiinde yer verilmistir.

14  FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARIN DEGERLEMESINE iLiSKIN
ESASLAR

Fon portfoylindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’'nde
belirlenen esaslara gore degerlenir.

15  GIRIS CIKIS KOMISYONUNA ILISKIN ESASLAR

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon
stiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde de ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

16  PERFORMANS UCRETLENDIRMESINE iLISKIN ESASLAR

Kurucu tarafindan Fon’a performans iicreti tahakkuk ettirilmeyecek ve Fon’dan performans iicreti
tahsil edilmeyecektir.
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17  FON KATILMA PAYLARININ BORSA’DA iSLEM GORUP GORMEDIGINE
ILISKIN BILGI

Fon katilma paylari, yonetim kurulu kararma istinaden Kurucu tarafindan bagvuru yapilmasi

halinde, anilan basvuru iizerine Borsa kotuna alinir.

18  FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARIN DEGERLEMESINE iLiSKIiN
ESASLAR

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi'nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde
belirlenen esaslara gore degerlenir.

19  YATIRIMCININ BiLGILENDIRILMESINE ILISKiN ESASLAR

Fon ictiiziigii, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlart Kurucu'dan, Kurucu’nun internet sitesinden
(https://pardusportfoy.com/) temin edilebilir.

Ictiiziik ve Thra¢ Belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr) yayinlanur.

20  SOZLESME DEGISIKLIKLERI

Fonun KAP sayfasinda fon ihra¢ s6zlesmesinin bir 6rnegine yer verilir.

Sozlesme sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren s6zlesmenin KAP’ta ilan
edilmesi ve portfoy saklayicisina gonderilmesi zorunludur.

21  FONUN SONA ERMESI VE TASFIYE SEKLINE ILISKIN BiLGILER

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarna iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 yildir. Bu siire ilk katilma pay: satisi tarihi ile baglar. Fon
siiresinin son 2 yil1 tasfiye donemidir. Fon’un yatirim donemi ise Ik Kapanis’tan itibaren 5 (bes)
yildir.
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Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatirnmcilara haber
verilir. Tasfiye doneminde hig¢bir katilma pay1 ihrag edilemez ve yeni girisim sermayesi yatirimi
faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullar1 olustuk¢ca Fon’un varliklar1 satilarak nakde
cevrilir, alacaklar1 tahsil edilir ve borg¢lar1 6denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylari iade alinir. Tedaviildeki tiim katilma
paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 is giinii
icinde Kurul’a gonderilir

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz

22 BEYAN VE TAAHHUTLER

So6zlesme’nin her bir Tarafi, diger Tarafa agagidaki beyan ve taahhiitlerde bulunur ve diger Tarafin,
Sozlesme’nin tarihi itibartyla Sozlesme’de belirtilen islemler ile baglantili olarak s6z konusu
beyanlara dayanmakta oldugunu kabul eder ve teyit eder.

22.1 Tiizel kisi Taraflar, Tiirkiye Cumhuriyeti veya kurulus yeri kanunlari ¢ergevesinde usuliine
uygun olarak kurulmus ve gegerli sekilde varligini siirdiirmekte olan ve igsbu S6zlesme hiikiimlerine
uygun olarak is ve faaliyetlerini siirdiirmek icin gerekli yetkiye sahip sirketler olup, gercek kisi
Taraflar ise gerekli fiil ehliyetine sahiptirler.

22.2  Taraflar, isbu S6zlesme tahtindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirme, teslim etme ve ifa etme
ve bu Sozlesme' de 6ngoriilen islemleri yiiriitme konusunda tam yetki ve salahiyete sahiptir.

22.3 Taraflar, isbu S6zlesme'nin imzalanmas1 ve yerine getirilmesi i¢in tiim yasal gereklilikleri
yerine getirmiglerdir. Isbu Sozlesme'de yer alan kosullara uygun olarak Taraflara gegerli ve
hukuken baglayici yiikiimliilikler getirilmistir. Taraflardan birinin igsbu So6zlesme'deki
yiikiimliiliiklerini yerine getirmede basarisiz olmasi durumunda, karsi Taraflar ilgili yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesini talep edebilir.

22.4  Taraflarin igbu Sozlesme'yi imzalamasi ve teslimi (i) kurulus so6zlesmesi, dahili
yonetmelikleri veya tiiziiklerinde yer alan herhangi bir hiitkmii, dogrudan veya dolayl olarak ihlal
etmemekte, boyle bir hiikiim ile ¢eligki yaratmamakta veya bunlarin ihlaline neden olmamaktadir;
(i1) bilgileri dahilinde, taraf veya tabi oldugu herhangi bir s6zlesme ve taahhiidii ihlal etmemekte,
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bunlarla ¢elismemekte, bunlarin ihlal veya feshine neden olmamaktadir veya bunlarin kapsaminda
yer alan hiikiimleri degistirmemektedir veya (iii) kendisi lizerinde baglayici herhangi bir kanunun
ihlalini teskil etmemektedir ve bu Sozlesme'de ongoriilen islemleri ifasi ve yerine getirmesi
yukarida sayilanlara sebep olmayacaktir.

22.5 Taraflar, isbu S6zlesme'nin imzalanmasi veya bu Sozlesme'de 6ngoriilen islemlerin yerine
getirilmesi ile baglantili olarak, taraf oldugu veya kendisi lizerinde baglayic1 olan herhangi bir
sOzlesmenin ihlalinden veya bu tiir bir sézlesme tahtinda temerriide diisiilmesinden kaginmak
amaci ile herhangi bir {igiincli sahsin muvafakat veya onayini alma ylikiimliliigii altinda degildir.

22.6 Taraflar, varliklarinin miilkiyetine sahip olmak ve varliklarin1 igletmek ve faaliyetini,
halihazirda yiiriitilmekte oldugu haliyle yiiritmek i¢in gerekli tiim lisanslara ve muvafakatlara
sahiptir ve bildikleri kadariyla, s6z konusu lisanslar veya muvafakatlerin iptali, askiya alinmasi
veya tadiline yol acabilecek veya bunlarin yenilenmesine engel olabilecek herhangi bir durum soz
konusu degildir.

22.7 Taraflar, herhangi bir iflas islemine konu degildir. Gegerli kanunlar uyarinca herhangi bir
teknik iflas veya diger benzer prosediirlere tabi degildir. Kendisi i¢in tasfiye memuru atanmasi
konusunda herhangi bir emir verilmemis ve herhangi bir karar alinmamistir ve Taraflarin tasfiyesi
icin dilekge ibraz edilmemis ve toplant1 gerceklestirilmemistir. Konkordato ilan1 veya alacaklilari
ile bir diizenleme akdetme amaci ile goniillii herhangi bir diizenleme teklifinde bulunulmamustir.
Kendisine iflas emri veya bu tiir bir emir ile ilgili bir dilek¢e sunulmamustir.

22.8 Taraflarca bilindigi kadartyla, isbu Sozlesme'de gergeklestirilmesi Ongoriilen islemlere
herhangi bir itiraz ileri siiren, bunlara iliskin sikayet bildiriminde bulunan veya bunlar
geciktirmeyi, engellemeyi veya yasaklamayr amaglayan veya bu islemler ile baglantili olarak
tazminat tahsil etmeyi veya sair tedbir elde etmeyi amaglayan, s6z konusu Tarafa kars1, derdest
veya olas1 herhangi bir yasal isleme, icra islemine veya sair bir isleme tabi degildir.

22.9 Taraflar, isbu Sézlesme' ye katilirken ve Fon Katilma Payi'mi satin alirken, Ictiiziik,