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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Pardus Portfdy Yénetimi A.S. Pardus Portfdy Algo Etna istatistiksel Arbitraj Serbest Fon Yénetim Kuruluna
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Pardus Portfdy Yonetimi A.S. Pardus Portfdy Algo Etna istatistiksel Arbitraj Serbest Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu ile ayni tarihte sonra eren hesap dénemine ait kar
veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu ve nakit akis
tablosunu ile dénemli muhasebe politikalarini  6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig’) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulunca ("SPK’) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hikimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim onemli yonleriyle uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun
olarak yurttiimustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK’ya uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakli dnemli yanliglk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordligu ic kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin - degerlendiriimesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin slrekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icerip icermedigine iligkin
makul glvence elde etmek ve gdriisimizii iceren bir bagimsiz denetci raporu dlizenlemektir. BDS’lere uygun
olarak ydrutulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlar etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak ylr(tllen
badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi surdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisimize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlighgi tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiksektir.).

e Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sCrekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda
bir gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
sCrekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (zerinde etkisi oldugu dusuntlebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirlen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok &nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'inci maddesinin dérdiincli fikrasi uyarinca, Fon'un 01
Ocak — 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma dlzeninin, kanun ile Fon’un bagl oldugu fon i¢
tiz(gunin finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastianmamigtir.

2) TTKnin 402'nci maddesinin ddrdlncl fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICIdir.

istanbul, 25 Mart 2026

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(A Member Firm of PKF International)

Sorumlu Denetgi
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PARDUS PORTFOY ALGO ETNA ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtiimedikgce tiim tutarlar Tirk lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Gegmis Gegmis

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31

Varliklar Dipnot Aralik 2025 Aralik 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 15 2.003.951 7.553.623

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 15 116.843.406 81.384.554

Takas Alacaklari 5 219977916  654.541.826

Finansal Varliklar 12 228.060.708 54.663.259

Toplam Varliklar (A) 566.885.981  798.143.262
Yiikiimliiliikler

Repo Borglari 5 - 139.573.653

Takas Borglar 5 290.671.129  398.096.565

Diger Borglar 5 2.236.623 426.847

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 292.907.752  538.097.065

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 273.978.229  260.046.197

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir



PARDUS PORTFOY ALGO ETNA iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tlim tutarlar Tirk lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Faiz Gelirleri 9 28.717.394 41.700.787
Temetti Gelirleri 9 3.672.452 2.292.283
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere iliskin Gerceklesmis Kar 9 233.681.588 66.608.489
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 9 (137.878.491) (193.500)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 9-10 462.622 54.165
Esas Faaliyet Gelirleri 128.655.565 110.462.224
Denetim Ucretleri 6 (73.398) (45.000)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 6 (17.416.062) (11.328.677)
Saklama Ucretleri 6 (99.418) (54.066)
Yonetim Ucretleri 6 (4.724.660) (1.366.234)
Kurul Ucretleri 6 (54.572) (45.249)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6-1 (167.038) (121.513)
Esas Faaliyet Giderleri (22.535.148) (12.960.739)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 106.120.417 97.501.485
Finansman Giderleri 11 (6.411.036) (36.306.256)
Net Donem Kan/Zarar (A) 99.709.381 61.195.229
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 99.709.381 61.195.229

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



PARDUS PORTFOY ALGO ETNA ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGiSIM TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tlim tutarlar Tirk lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Donem basi itibanyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 260.046.197 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azalis 7 99.709.381 61.195.229
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 7 676.504.708 198.850.968
Katilma Payi iade Tutari (-) 7 (762.282.057) --
Donem sonu itibarnyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 273.978.229 260.046.197

iliikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



PARDUS PORTFOY ALGO ETNA ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKI$ TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tlim tutarlar Tirk lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
) Gecmis Gecmis
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donem Kani/(Zaran) 99.709.381 61.195.229
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Iigili Diizeltmeler 9 (22.306.358) (5.394.531)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlar! ile ilgili Diizeltmeler 9 137.878.491 193.500
Kar/Zarar Mutabaktlari ile ilgili Diger Diizeltmeler 9 (462.622) (54.165)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) ilgili Diizeltmeler 5 434.563.910 (654.541.824)
Borglardaki Artis (+) /Azalislar (-) ile llgili Diizeltmeler 5 ((245.189.313)  538.097.064
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (310.813.318)  (54.802.595)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Alinan Faiz 9 22.306.358 5.394.531
Toplam 115.686.529  (109.912.791)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan
Katima Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 676.504.708  198.850.968
Katima Pay! ladeleri igin Odenen Nakit 10 (762.282.057) -
Toplam (85.777.349)  198.850.968
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 29.909.180 88.938.177
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS -- -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 29.909.180 88.938.177
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 88.938.177 --
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 118.847.357 88.938.177

iliikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



PARDUS PORTFQOY ALGO ETNA iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Pardus Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 18/04/2022 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 315694-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek
21.04.2022 tarih ve 10564 sayil Trkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Pardus Portfdy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon igtliziigi ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetiimek izere olusturulacak Pardus Portfdy Algo Etna
Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon'un katilma paylarininihracina iliskin buizahname Sermaye Piyasasi Kurulutarafindan
07/11/2025 tarihinde onaylanmistir

A1 Portféy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve 53. maddelerine dayanilarak ve
bu igtlziik hikimlerine gére ydnetiimek tizere tasarruf sahiplerinden katiima paylari karsiliginda toplanan paralaria,
tasarruf sahipleri hesabina, inangl milkiyet esaslarina gére, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya
islemlerden olusan portfdyleri isletmek amaciyla A1 Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Daha sonra Sirket Gnvaninin Pardus Portfdy Yonetimi A.S. olarak degistiriimesi sebebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan alinan01/ 07/ 2024 tarih ve E-12233903-305.04-56081 sayili izniile A1 Portfdy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fonu’un Unvani Pardus Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu olarak degistirilmistir

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Pardus Portfoy Yénetimi A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cd. Levent Plaza Blok No: 173 i¢ Kapi No: 30 Sigli/istanbul
Saklayici Kurulus:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpasa Mah. Borsa istanbul Cad. No:4 Sariyer/iISTANBUL

Fon siresi:

Stresizdir.

Fon toplam gider kesintisi:

Kurucu 'ya fon toplam degerinin gtinliik %0,012328'ten [yillik yaklasik %4,5 (ylzde dért virgil bes)] (BSMV dahil) bir yonetim
licreti tahakkuk ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlegsme

cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan édenir.

Denetim ucretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve bagimsiz
denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan ginlik olarak tahakkuk ettirilerek

karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarn 25 Mart 2026 tarihinde Kurucu’nun Yonetim Kurulu

tarafindan onaylanmistir.



PARDUS PORTFQOY ALGO ETNA iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Fon’un Yatinm Amaci

Fon'un ana yatirim stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak BIST 'te islem g6ren ortaklik paylarina
ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek Gzere kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylarina yatirilir.

Fon’un Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %51'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak iizere BiST'te islem
géren ortaklik paylarina yatirilir. Fon, Borsa Istanbul'da islem géren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riighanlarda,
varantlarda, vadeliislem sdzlesmeleri,opsiyonsozlesmeleri ve diger tlirevaraglardagiin iginde olusabilecek fiyat uyusmazliklar
ve istatistiksel arbitraj firsatlarini yiiksek hizli islem algoritmalari ve algoritma destekli sistemler kullanarak, esik dege r izerinde
sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini arttirmayi amaglamaktadir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riskiile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin
degerinde, faiz oranlari ve ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
ediimektedir. Séz konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, sz
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylkimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiirilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasigidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
s0zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kald irag
yaratan benzeriislemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig yatiriminin tzerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varli§in ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonl i
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arzedildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitli
eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6érnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldi§i deger
arasindaki fiyat farkligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belilenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine
esit olmaktadir. Ancak fon portfoyU icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegenzaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

Teminat Riski: Tlirevaraglar (izerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller
sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degderinin beklenen tlrev pozisyon degderini karsilayamamasi
veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal Grin fiyat
degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi élgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biyik
onem tasiyan zaman faktorlin( ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin élglistidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lctistidir.

Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem
sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimis Yatirim/Borclanma
Araglarinin dayanak varliklar tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal
degerden daha disik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yatirim/Borglanma Araglarinin ginlik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve
dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirimis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte Yapilandiriimis
Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasariskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari
yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karg taraf riski, inrag¢i kurumun Yatirim/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yikumililiiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
Yapilandiriimig Yatirim/Borclanma Araglari yatinmlarindaihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 mikerrer sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan SPK I1-14.2 “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig” (“Teblig") hiikiimleri uyarinca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yurGniige girmis olan Tlrkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tlrkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama

Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Bu finansal tablolar, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43sayili bliltenindeagiklanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlan” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmistir.
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Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler (izerinden hazirlanmist r.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yikimlUllik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmekt edir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gézden gegcirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glncellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu glncellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildidi baslica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet Solo finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalariasadida dzetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibaryla gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlar ve TFRYK
yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
a) 2024 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Yuktmlaliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirimasi
TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira YiikimlGiligi

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlari igeren Uzun Vadeli Yiikimlilikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikgi Finansmani Anlagmalari

TSRS 1 Siirdirilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iligkin Genel Gereklilikler
TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi
Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger yiakimlilklerin kisa
vadeli mi (bir yil icerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandiriimasi gerektidi ile ilgili sirketlerin karar

verme stirecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yilik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in konsolide finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel
etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yiikiimliiligii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestirilmek izere TFRS 15'teki gereklilikleri karsilayan
satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6lctigunu agiklamaktadir.

TFRS 16'da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin veriimektedir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in konsolide finansal durumu ve performansi Gzerindeki muhtemel
etkileri degerlendiriimektedir.
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TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlan igeren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay icinde saglamasi gereken kosullarin bir
ykimldligin siniflandiriimasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap doénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin veriimektedir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un /Sirket'in konsolide finansal durumu ve performansi zerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlasmalan

TMS 7 ve TFRS 7'de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarikgi finansmani anlasmalari ve agiklama gereklilikleri hakkinda
mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini isteyen yol isaretleri eklemektedir. Degisiklik ler, 1
Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde gegerlidir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lUzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, birigletmenin sirdartlebilirlikleilgiliriskleri ve firsatlan hakkinda, genel amagli finansal raporlarinbirincil kullanicilarinin
isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak amaciyla
surdirilebiliikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belider. Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin5 Ocak 2024
tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakiimaksizin bankalarigin 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler génalldlik
esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TSRS 2 iklimle llgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydali ol acak
iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6lgtilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin
uygulanmasi, KGK’'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile
kriterlere bakilmaksizin bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporiama dénemlerinde
zorunludur. Diger isletmeler gonalliliik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz yurirlige girmemis asagidaki standartlarile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
heniz uygulamamigtir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi — Kargilastirmali Bilgiler

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirimer isletmenin lstirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya Katkilari

TFRS 17 - Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17, sigorta yukumliliklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6lgtlmesini gerektirir ve tim sigorta sdzlesmeleriigin daha
dizenli bir olgim ve sunum vyaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sézlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulagmakigin tasadanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasiransile emeklilik sirketleriigin 1 yil daha ertelenmis
olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta S6zlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi - Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapiimistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal varli klarina
iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9'un siniflandirma ve élglim gereklilikleri uygulanmig
gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in konsolide finansal durumu ve performansi izerindeki muhtemel
etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi
Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda ddviz kurunun nasil belirlenecegini
belirlemeye ydnelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden

itibaren gegerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in konsolide finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel
etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatinmci isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislan veya Katkilan
Bu degisiklikler, yatirimel isletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satiglari ve katkilarinin muhasebelestirilmesi ile
ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu islemlerin finansal tablolarda nasil raporlanacagina dair netlik sagla maktadir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda bagslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in konsolide finansal durumu ve performansi Gzerindeki muhtemel
etkileri degerlendiriimektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde uygulanmistir.
Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildi§i cari dénemde, gelecek dénemlere
iliskin ise,hem degisikligin yapildig| ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon'un cari dénem
icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénuk olarak diizeltilir ve dnceki ddnem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
Kargilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon'un finansal tablolari 6nceki donemle

karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin kargilagtirilabilirligini saglamak amaciyla dnceki dénem finansal
tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Araglar
Finansal varliklar

Fon, finansal varliklanini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyetiile dlgiilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme d agitimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orand r.

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitian finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.
Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske
karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Urlnleri teskil eden bahse konufinansal varliklar da gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen v arliklar
olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklarile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fontarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islemgérenborsaya kote 6zkaynak araglariile bazi borglanmasenetleri ger cege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak sinifiandirilir ve gergege uygun degerleriyle go sterili.
AKktif bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergege uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan
finansal varliklar olarak siniflanan ézkaynak araglari gergege uygun degerleri glvenilir olarak dlglilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dsiiklikler, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve
parasal varliklarla ilgili kur farki k&r/zarar tutan haricindeki, gercede uygun degerdeki degisiklikerden kaynaklanan kazan ¢ ve
zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden
cikariimasi ya da deger distkligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir
tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinailiskin temettiler Fon'un
temettl alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gergege uygun
degeriifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri (zerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklarda deger disikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zararayansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlikgruplar, her
bilango tarihinde degerdustikligune ugradiklarinailiskin gostergelerin bulunup bulunmadiginadair degerlendirmeye tabitut ulur.
Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari lizerindeki olumsuz e tkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligune ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
dusukligu zarari olusur.
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Kredi ve alacaklar icin deger distikligi tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabininkullanilmasi
yoluyla defter de@erinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde bitiin finansal varliklarda, deger dustikligu dogrudan ilgili finansal
varligin kayith degerinden distlir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan
distlerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gercegde uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger dlstikligl zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisukIigu
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskile ndirilehiliyorsa, Snceden muhasebelestirilen deger
dlstklugi zarari, deger dustkliginin iptal edilecegi tarinte yatirimin deger distkligi hicbir zaman muhasebelestiriimemis
olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde
deger disukligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varli§in, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay!
6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyetiile éi¢tilen finansal varlik olarak
siniflandirimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 8lciilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedeller ine
islem maliyetlerinin eklenmesiile kayda alinmaktave kayda alinmalarini takiben “ig verim orani ydntemi”kullanilarak “itfa edilmis
maliyeti” ile dlgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile lciilen finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger diisuklugi Gergege uygun degder farki k&r veya zarara yansttilan finansal varliklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dustkligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ik muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisikligune ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
distklugua zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diistkIigu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarininfinansal
varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklard a, deger
dlstikliga dogrudanilgili finansal varigin kayith degerinden dusiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu
tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki digerkapsamii gelireyansitilan finansal varliklar 6zkaynakaraglan haricinde, degerdisikligtizarari
sonraki donemde azalirsa ve azalis deder dustkligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisuklugl zarari, deger disikligunin iptal edilecedi tarihte yatirimin
deger distkIigu higbir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak
araglarinin gergede uygun degerinde deger dlsukligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.
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Finansal ylkimlilikler

Fon'un finansal ylkimlUliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir yikimliligin ve ézkaynaga
dayalibiraracintanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'untiim borglari distildikten sonrakalan varliklarindaki hakki temsi
eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yikumlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin
uygulanan muhasebe politikalari agagida belirtilmistir.

Finansal yukimliltkler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkimllikler veya diger finansal
yikumlllkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gergede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim,
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal
yikumllik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikimlGlikler

Diger finansal yikumldltkler baslangicta islem maliyetlerinden anindirimig gergege uygun degerleriyle muhasebelegtirilir. Diger
finansal ylkumlulukler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani tzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkimlaligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu d dneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yakimltligin net buglinki degerine
indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi
olan Tirk lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazidanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve
yukimliliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendirime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutariar

bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.
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Nakit akis tablosu

Nakitakis tablosunda, ddnemeiliskin nakit akislari esas faaliyetlerve finansman faaliyetlerine dayali bir bigcimde siniflan dirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfdytindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan nakit akiglarini
gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleriile Fon’un
diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii d egeri
(ahs bedeli ve satis glinline kadar olusan deder artis veya azaliglari toplami) tizerindenilgili varlik hesabina alacak kayded ilir.
Satis glinli degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis kar lar”
hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydedilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet
edentutarise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azalislan” hesaplarinaaktarilir. Bu hesaplarilgilido nemdeki
diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda,
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gider”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve is kontolu
devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temetti gelirleri ilgili temettiiyi alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirnm fonlari kurumlar
vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirm
fonlarinin (doviz yatinm fonlari harig) portfdy isletmecilijinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngériimis olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir
Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici
67’nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin
(borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanclari % 15 oraninda vergitevkifatina tabi tutulacag
ve bu kazangclar lzerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’lincli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67'nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlar,
konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tzere %0 (sifir) olarak tespit edilmigtir.
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Katilma payi belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarininalim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesiyle bulunan deger
esas alinmaktadir.

Yatinim fonu katilma belgeleri, degerleme glind itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.

ilikili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars! tarafi dogrudan' ya da dolayl bir sekilde ko ntrol
edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlanirlar. lligkili kuruluslara ayni zama nda

sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

iligkili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikimldiliiklerin iliskili kuruluglararasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari
- Degerleme her isgund itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma g niindeki
yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baslamak tzere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler degerleme glinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.
Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilr.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa
fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki ig verim orant ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar, dederleme gliniitibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli mevduat, bilesk
faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

v) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin t {irii
dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disI repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle
degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim kurulu tarafindan alinir (c) En deks
fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda
kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir. - Fonun diger varlik ve
yukimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukumllikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci paraigin belirlenen déviz satis kuruile carpilmasi suretiyle degerlenir. - Bir payin
alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.
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Hasilat

Fon, portfdylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettli ve benzeri g elirleri
ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bolimleri olmad §indan
faaliyet bolimlerine gére raporlama yapilmamistir.

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
iligkili Taraflara Diger Borglar

_ 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 1.114.195 132.290
Toplam 1.114.195 132.290

iligkili Taraf ile ilgili Olan iglemler

._ 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 4.724.660 1.366.234
Toplam 4.724.660 1.366.234

Y6netim (icretleri

(*) Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam dederinin giinltk %0,012328'undan [yillik yaklasik %4,5] olusan bir
y6netim tcretitahakkuk ettirilir ve bu Gcretheray sonunuizleyen bir hafta icinde kurucuile dagiticiarasindaimzalanan s ézlesme
cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan édenecektir.

ALACAKLAR VE BORCLAR
Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Takas Alacaklari 219.977.916 654.541.826
Toplam 219.977.916 654.541.826
Diger Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yonetim Ucreti 1.114.195 132.290
Bagimsiz Denetim Ucreti 16.698 15.000
Komisyon Gideri 141.698 233.136
KAP & Kurul Kayit Ucreti 43.938 13.002
Takas Borglar 291.516.442 398.096.565
Ters Repo Borglari - 139.573.653
Diger 74.781 33.419
Toplam 292.907.752 538.097.065
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PARDUS PORTFQOY ALGO ETNA iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

6.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01 Ocak - 01 Ocak -
Niteliklerine Gore Giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Denetim Ucretleri 73.398 45.000
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 17.416.062 11.328.677
Saklama Ucretleri 99.418 54.066
Yonetim Ucretleri 4.724.660 1.366.234
Kurul Ucretleri 54572 45.249
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 167.038 121.513
Toplam 22.535.148 12.960.739

Yénetim licretleri

(*) Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam dederinin giinlik % 0,012328'undan [yillik yaklasik %4,5] olusan bir
yonetim tcretitahakkuk ettirilir ve bu Gcretheray sonunuizleyen bir hafta icinde kurucuile dagiticiarasindaimzalanan s ézlesme
cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

7.  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
Birim Pay Degeri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Fon Toplam Degeri 273.978.229 260.046.198
Dolasimdaki Pay Sayisi 132.393.810 201.047.613
Birim Pay Degeri 2,069419 1,293456
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Acllis 201.047.613 198.850.968 - --
Satislar 440.062.707  676.504.706 201.047.613 198.850.968
Geri Aliglar (508.716.510)  (762.282.057) -- --
Dénem Sonu 132.393.810 113.073.618  201.047.613 198.850.968

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 260.046.197 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 99.709.381 61.195.229
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 676.504.708 198.850.968
Katilma Payi lade Tutari (-) (762.282.057) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Sonu) 273.978.229 260.046.197
8.  FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Degder/Net Varlik Degeri
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri

273.978.229  260.046.197
273.978.229  260.046.197

Fark
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PARDUS PORTFQOY ALGO ETNA iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

HASILAT
01 Ocak - 01 Ocak -
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Faiz Gelirleri 28.717.394 41.700.787
Temetti Gelirleri 3.672.452 2.292.283
Finansal Varlik ve Yikimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/(Zarar) 233.681.588 66.608.489
Finansal Varlik ve Yikimlliiklere lliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar) (137.878.491) (193.500)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 462.622 54.165
Toplam 128.655.565 110.462.224
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)
01 Ocak - 01 Ocak -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger Gelirler 462.579 53.667
Kasa Netlesmesi ve Katilim Hesabi déniis farki 43 498
Toplam 462.622 54.165

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01 Ocak- 31 Aralik 2025

01 Ocak- 31 Aralik 2024

KAP & Kurul Giderleri 30.784 23.131
BIST Endes ve Lisans Giderleri 50.298 53.699
SMM Giderleri 20.604 18.935
E defter ve Vergi Giderleri 59.373 15.972
Diger 5.979 9.776
Toplam 167.038 121.513

FINANSMAN GIDERLERI

Finansman Giderleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Borsa Para Piyasasi Faiz Giderleri 6.411.036 36.306.256
Toplam 6.411.036 36.306.256
FINANSAL ARAGCLAR

Girigim Sermayesi Yatinmlar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Gergede Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar

228.060.708

54.663.259

Toplam

228.060.708

54.663.259

31 Aralik 2025

Gercede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayitli Deger
Hisse Senedi 9.758.605 228.060.708
Toplam 9.758.605 228.060.708

31 Aralik 2024

Gercede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayitli Deger
Hisse Senedi 3.272.440 54.663.259
Toplam 3.272.440 54.663.259

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYiI

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimifaiz orani riski ve fiyat riski, kr edi riski ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'unrisk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, F on finansal
performansi zerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi (izerine odaklanmaktadir.
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PARDUS PORTFOY ALGO ETNA iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kars tarafin anlagma yUkimliliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirm
yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yirattiga Tarkiye’dedir.

Finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar
B Tipi
iligkili Diger iligkili Diger Finansal Bankalardaki Takas Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Alacaklari Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 228.060.708  2.003.951 219.977.916 - 116.843.406
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distikligune ugramamis finansal varliklarin net kayitl degeri - - - - 228.060.708  2.003.951 219.977.916 - 116.843.406

B. Vadesi gegmis ancak deger diistikligune ugramamis varliklarin net kayitli degeri - -

- teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

C. Deger diisiikliglne ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis briit kayitl degeri - - - - - -
- Deger disikligu- - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

- Vadesi gegmenmis briit kayith degeri - - - - - -
- Deger dustklugu- - - - - - -
- Net degerin teminat. vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar
B Tipi
iligkili Diger lligkili Finansal Bankalardaki Takas Likit
Taraf Taraf  Taraf Diger Taraf Varliklar Mevduat  Alacaklari _ Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 54.663.259 7.553.623 654.541.826 -
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distikligune ugramamis finansal varliklarin net kayitli degeri - - 54.663.259 7.553.623 654.541.826

B. Vadesi ge¢mis ancak degder diistikligline ugramamis varliklarin net kayitl degeri - -

- teminat vs ile glivence altina alinmis kismi

C. Deger dislkligiine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - -

- Vadesi gegmis (briit kayitl degeri)

- Deger distkligu (-)

- Netdegerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri)

- Deger disikligu (-)

- Net de@erin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dig! kredi riski igeren unsurlar
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Faiz Orani Riski

Faiz riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faiz oranina duyarli varliklan Gizerinde meydana getirecegi
deger disust olarak tanimlanir.

31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama ylikiimlliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya
kredi puaninin dustrtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimlultklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir. Asagidaki tablo,
Fon'un tirev niteliginde olmayan finansal yikumlGliklerinin vade dagilimini géstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un
ylkimldliikleriiskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erkentarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikamiGltkler
lizerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayali

Kayith nakit ¢ikiglar 312ay 15yl
31 Aralik 2025 Degeri toplami 3 aydan kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler  292.907.752 292.907.752  292.907.752 - -
Diger borglar 291.793.557 291.793.557  291.793.557 - -
lliskili Taraflara Borglar 1.114.195 1.114.195 1.114.195 - -

Sozlegmeye dayali
nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil

31 Aralik 2024 Kayith Degeri toplami kisa arasli arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 538.097.065 538.097.065 538.097.065 - -
Diger borglar 537.964.775 537.964.775 537.964.775 - -
iliskili Taraflara Borglar 132.290 132.290 132.290 - -

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin
karsiiginda el degistirebilecegi veya bir yikimliligin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini gergede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yéntemlerini
kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergede uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve
muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gésterilen finansal varliklarin
gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi diisinilerek kayiti
degerlerine yaklastigi dngoriimektedir. Borglanma senetlerinin gergede uygun degererinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yikimlillkler

Yonetim tcreti borglari ve diger borglar da dahil olmak tzere finansal yikimltliklerin gergede uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle kayith degerlerinden dnemli dlgtide farklilik gdstermeyecegi varsayilmistir.
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Gergege uygun deger ile gosterilen Finansal varlik degerleme yontemleri:
Finansal varlik Yatirimlari ve yiakimlliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir;

Seviye 1: Finansal varlik ve yuakimldllkler, birbirinin ayni varlik ve yakumltllkler igin aktif piyasada islem géren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukimlilukler, ilgili varlik ya da yukimlGligin birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan b agka
direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve ylkimlulukler, varlik ya da yukimliligin gergede uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.

Finansal Varliklar 31 Aralik 2025

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar Seviye1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Hisse Senedi 228.060.708 -- - 228.060.708
Toplam 228.060.708 -- - 228.060.708
Finansal Varliklar 31 Aralik 2024

Gercede Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar  Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Hisse Senedi 54.663.259 -- -- 54.663.259
Toplam 54.663.259 -- -- 54.663.259

14. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR
Yoktur.

15.  NAKIT AKI$ TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Bankadaki Nakit 2.003.951 7.553.623
Vadeli Mevduat - 7.553.623
Vadesiz Mevduat 2.003.951 -
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 116.843.406 81.384.554
Nakit Ve Nakit Benzerleri - Finansal Durum Tablosu 118.847.357 88.938.177

16.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

i. 31 Aralik 2025 itibariyla Fon portfdylinde gelir ortakli§i senetleri bulunmamaktadir.

i. 2025 yiliigerisinde Fon’un aldi§i bedelsiz hisse senedi:

" L - NetOran Verilecek  Gelecek
Portfoy SATipi Hisse Kodu Baslangi¢ Bitis Kullandirma (%) MK Miktar

APT7-PARDUS
PY ALGO ETNA
IST. ARBITRAJ
SERBEST FON
AP7-PARDUS
PY ALGO ETNA
IST. ARBITRAJ
SERBEST FON

Bedelsiz
Sermaye  FROTO 07/05/25  09/05/25 07/05/25 900,00 FROTO 2.205
Artirimi

Bedelsiz

Sermaye  AEFES 26/06/25  30/06/25 26/06/25 900,00 AEFES 282.699
Artirimi
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17. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKIN UCRETLER
Sirket'in 31 Aralik 2025 doneminde Bagimsiz Denetim Kurulusundan (BDK) aldi§i hizmetlere iliskin UGcret asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Bagimsiz Denetim Ucreti 67.500 50.000

Toplam 67.500 50.000

23



AP7-PARDUS PORTFOY ALGO ETNA iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER\NET VARLIK DEGERi TABLOSUNU iCEREN
FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR



PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S w P KF

PARDUS PORTFOY YONETIMI A.$
PARDUS PORTFOY ALGO ETNA iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igere_n Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Pardus Portfdy Yénetimi A.S Pardus Portfdy Algo Etna istatistiksel Arbitraj Serbest Fon'un pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam
deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin  Tebli§g (1l-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini
SPK'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Pardus Portfdy Yénetimi A.S Pardus Portfdy Algo Etna istatistiksel Arbitraj Serbest Fon'un pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Tebli§ hikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gorlis tamamen SPK, Kurucu Yoénetim Kurulu ve Pardus Portfdy Yonetimi A.S.’nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

istanbul, 25 Mart 2026

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(A Member Firm of PKF International)

Sorumlu Denetgi

Tel +90 212 426 00 93  Fax +90 212 426 84 44  Email info@ pkf.com.tr
PKF istanbul e Eski Bilyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 P.K.34398 * Maslak e istanbul e Tiirkiye

PKF istanbul, PKF International Limited aginin tiyesi olup hukuken bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir ve bu agin diger tiyelerinin faaliyetleri nedeniyle

herhangi bir sorumluluk ya da yukimltlik kabul etmemektedir.

PKF Istanbul is a member firm of the PKF Intemational Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or www.pkf.com.tr
liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm of firms.



AP7- PARDUS PORTFOY ALGO ETNA iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHLi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU EK-1

Satin
Alig Giinliik Giinliik Grup Toplam
Sermaye Piyasasi Aracl ihraggi ISIN Kodu Nominal Deger Birim Alig Fiyati Tarihi Borsa Sézlegme No Birim Deger Kur Toplam Deger/Net Varlik Degeri (%) (%)

Hisse Senetleri
AEFES ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYIIA.S. TRAAEFES91A9 6.629 15,81 | 31/12/25 801005118012880260060 15,7100 104.142 0,0% 0,0%
AEFES ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYIlAS. TRAAEFES91A9 162.071 15,69 | 31/12/25 15,7100 2.546.135 1,0% 0,7%
AKBNK _VIOP Tem. Miktari(90000) | AKBANK TA.S. TRAAKBNK91N6 94540 69,94 | 31112/25 801005118015922650060 69,8000 6.598.892 2,7% 1.9%
AKBNK AKBANKTAS. TRAAKBNK91N6 (49.500) 6992 | 31112/25 69,8000 (3455.100) | -14% -1,0%
AKSEN AKSAENERJIURETIMAS. TREAKSNO00011 78.961 63,19 | 31112/25 801005118016110550060 72,5000 5724673 [ 24% 1,7%
AKSEN AKSAENERJIURETIMAS. TREAKSNO00011 (49.400) 70,06 | 31/12/25 801005118043026790060 72,5000 (3.581.500) | -15% -1,0%
ALARK _VIOP Tem. Miktari(10000) | ALARKOHOLDINGAS. TRAALARK91Q0 11.376 103,05 | 31112/25 801005118015767810060 102,0000 1.160.352 0,5% 0,3%
ALARK ALARKOHOLDINGA S. TRAALARK91Q0 7.900 102,57 | 31112/25 102,0000 805.800 [ 0,3% 0,2%
ARCLK _VIOP Tem. Miktari(13000) | ARGELIKA.S. TRAARCLK91H5 22.308 106,39 | 31/12/25 801005118012709040060 101,0000 2253108 [ 0,9% 0,7%
ARCLK ARCELIKAS. TRAARCLK91H5 (11.788) 104,17 | 3112/25 101,0000 (1.190.588) | -0,5% -0,3%
ASELS ASELSAN ELEKTRONIK SANAY| VE TICARETA.S. TRAASELS91H2 39 221,99 | 3112125 801005118016140650060 231,7000 9.036 [ 00% 0,0%
ASELS ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARETA.S. TRAASELS91H2 13.028 231,54 | 3112125 231,7000 3.018.588 12% 0,9%
ASTOR _VIOP Tem. Miktari(12000) | ASTORENERJIAS. TREASTR00013 14337 116,22 | 31/12/25 801005118016154830060 116,9000 1675995 | 07% 05%
ASTOR ASTORENERJIAS. TREASTR00013 13.800 116,67 | 31112/25 116,9000 1613220 | 07% 05%
BIMAS BIM BIRLESIK MAGAZALAR A S. TREBIMMO00018 526 530,03 | 31/12/25 801005118016185570060 536,5000 282199 [ 0,1% 0,1%
BIMAS BIMBIRLESIK MAGAZALARASS. TREBIMMO00018 18.800 537,61 | 3112125 536,5000 10.086.200 | 4,1% 2,9%
BRSAN BORUSAN BIRLESIK BORU FABRIKALARI SANAYI VE TICARET AS. | TRABRSAN91G8 457 523,29 | 31/12/25 801005118012651560060 555,0000 253635 [ 0,1% 0,1%
BRSAN BORUSAN BIRLESIK BORU FABRIKALARI SANAYI VE TICARETAS. | TRABRSAN91G8 15.976 551,15 | 31/12/25 555,0000 8.866.680 | 3,6% 2,6%
CIMSA _VIOP Tem. Miktari(40000) | GIMSA CIMENTO SANAYIVE TICARETA.S. TRACIMSA91F9 56.773 46,17 | 3112/25 801005118016074270060 46,5000 2639945 11% 0,8%
CIMSA CIMSA GIMENTO SANAYIVE TICARETA.S. TRACIMSA91F9 13.600 46,29 | 31112/25 46,5000 632400 [ 03% 0,2%
DOAS DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARETAS. TREDOT000013 1.221 186,89 | 31/12/25 [ 801005175007506477050060 188,1000 229670 [ 0,1% 0,1%
DOAS DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARETA.S. TREDOT000013 9.079 187,95 | 31112/25 188,1000 1.707.760 | 0,7% 0,5%
DOHOL _VIOP Tem. Miktari(95000) | DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDINGA.S. TRADOHOL91Q8 137.627 18,36 | 31/12/25 | 801005175007507335600060 16,9500 2332778 10% 0,7%
DOHOL DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDINGA S. TRADOHOL91Q8 46.600 17,49 | 3112125 16,9500 789.870 | 0,3% 0,2%
EKGYO _VIOP Tem. Miktari(65000) | EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGIA.S. TREEGY000017 69.338 20,64 | 3112/25 | 801005175007503339470060 20,4400 1417269 | 06% 0,4%
EKGYO EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGIA S. TREEGY000017 152.701 20,39 | 3112/25 20,4400 3.121.208 1,3% 0,9%
ENJSA ENERJISA ENERJIAS. TREENSA00014 35.833 89,09 | 31/12/25 | 801005175007505849050060 90,3500 3237512 1.3% 0,9%
ENJSA ENERJISA ENERJIAS. TREENSA00014 (7.900) 89,26 | 31/12/25 | 801005175007541738920060 90,3500 (713.765) | -0,3% -0,2%
ENKAI ENKA INSAAT VE SANAYIAS. TREENKA00011 3.747 78,56 | 31/12/25 | 801005175007506800950060 78,8500 295.451 0,1% 0,1%
ENKAI ENKA INSAAT VE SANAYIAS. TREENKA00011 21353 78,78 | 31112125 78,8500 1683684 | 07% 0,5%
EREGL EREGLIDEMIR VE GELIK FABRIKALARITAS. TRAEREGL91G3 10463 23,69 | 31/12/25 [ 801005175007507449260060 23,8200 249229 [ 0,1% 0,1%
EREGL EREGLIDEMIR VE GELIK FABRIKALARITAS. TRAEREGL91G3 606.837 23,82 | 3112/ 23,8200 14.454 857 5,9% 4.2%
FROTO _VIOP Tem. Miktari(10000) | FORD OTOMOTIV SANAYIA.S. TRAOTOSN91H6 11.020 93,85 | 31/12/25 | 801005175007506919470060 92,6500 1.021.003 | 04% 0,3%
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYIAS. TRAOTOSN91H6 5.100 91,84 | 31112125 92,6500 472515 [ 02% 0,1%
GARAN _VIOP Tem. Miktari(23000) | TURKIYE GARANTIBANKASIAS. TRAGARAN91N1 25.040 141,07 | 31112/25 [ 801005175007506952110060 143,5000 3.593.240 1.5% 1,0%
GARAN TURKIYE GARANTIBANKASIAS. TRAGARAN91N1 (4.940) 14242 | 3112/25 143,5000 (708.890) | -0,3% -0,2%
GUBRF GUBRE FABRIKALARITA.S. TRAGUBRF91E2 2.284 350,33 | 31/12/25 | 801005175007507512920060 348,0000 794832 0,3% 0,2%
GUBRF GUBRE FABRIKALARITA.S. TRAGUBRF91E2 15.661 347,94 | 3112125 348,0000 5450028 | 22% 16%
HALKB _VIOP Tem. Miktari(345000) | TURKIYE HALK BANKASIAS. TRETHAL00019 351.839 37,15 | 3112/25 | 801005175007507104920060 36,7800 12.940.638 53% 3,8%
HALKB TURKIYE HALK BANKASIAS. TRETHAL00019 (171.497) 37,11 | 3111225 36,7800 (6.307.660) | -2,6% -1.8%
HEKTS _VIOP Tem. Miktari(515000) [ HEKTAS TICARETT.A.S. TRAHEKTS91E4 696.498 3,10 | 31/12/25 | 801005175007507526460060 3,0600 2131284 | 09% 0,6%
HEKTS HEKTAS TICARETTA.S. TRAHEKTS91E4 504.815 3,07 | 31112125 3,0600 1544734 | 06% 0,4%
ISCTR _VIOP Tem. Miktari(230000) | TURKIYE i$ BANKASIA.S.B TRAISCTRI1N2 413.735 13,61 | 31/12/25 | 801005175007504569230060 14,0900 5829519 [ 24% 1,7%
ISCTR TURKIYE IS BANKASIAS. B TRAISCTRI1N2 1.063.000 14,00 | 31/12/25 14,0900 14.977.670 6.2% 4.3%
KCHOL _VIOP Tem. Miktari(12000) | KOG HOLDING A S. TRAKCHOL91Q8 13.399 168,54 | 31/12/25 | 8010051100018686916880060 168,8000 2.261.751 0,9% 0,7%
KCHOL KOG HOLDING A S. . TRAKCHOL91Q8 49.701 168,83 | 31/12/25 168,8000 8.389.529 | 35% 24%
KONTR KONTROLMATIK TEKNOLOJI ENERJI VE MUHENDISLIK A S. TREKNTR00013 1.797 11,38 | 31/12/25 | 8010051100018702175010060 11,5200 20.701 0,0% 0,0%
KONTR KONTROLMATIK TEKNOLOJI ENERJI VE MUHENDISLIK AS. TREKNTR00013 46.401 11,35 | 31/12/25 11,5200 534540 | 02% 0,2%
MGROS MIGROS TICARETA.S. TREMGTI00012 423 518,71 | 31/12/25 | 8010051100018702128010060 522,0000 220806 | 0,1% 0,1%
MGROS MIGROS TICARETAS. TREMGTI00012 12.377 521,56 | 31/12/25 522,0000 6.460.794 | 2,7% 1,9%
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARETA.S. TREODAS00014 146.130 5,10 | 31/12/25 | 8010051100018702261170060 5,0700 740879 | 0,3% 0,2%
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARETA.S. TREODAS00014 208.200 5,08 | 31/12/25 | 8010051100018733364850060 5,0700 1055574 | 04% 0,3%
OYAKC _VIOP Tem. Miktari(100000) | OYAK GIMENTO FABRIKALARIAS. TRAMRDIN91F2 106.400 23,51 | 31/12/25 | 8010051100018701933930060 23,0400 2451467 1,0% 0,7%
OYAKC OYAK CIMENTO FABRIKALARIA.S. TRAMRDIN91F2 (44.000) 2338 | 31112/25 23,0400 (1.013.760) | -04% -0,3%
PETKM _VIOP Tem. Miktari(125000) | PETKIM PETROKIMYA HOLDINGA.S. TRAPETKM91EQ 128.753 16,71 | 31/12/25 | 8010051100018702317390060 16,2300 2.089.661 0,9% 0,6%
PETKM PETKIM PETROKIMYA HOLDING A S. TRAPETKM91E0 (29.164) 16,49 | 31/12/25 16,2300 (473.332) [ -0.2% -0,1%
PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGIA S. TREPEGS00016 4789 199,86 | 31/12/25 | 8010051100018702322670060 191,7000 917965 [ 04% 0,3%
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PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGIA S. TREPEGS00016 16.511 192,52 | 3112/25 191,7000 3.165.245 1.3% 0,9%
REEDR REEDER TEKNOLOJI SANAYTVE TICARETA.S. TREREED00035 193 13,74 | 18/04/25 6,6100 1276 | 0,0% 0,0%
SAHOL _VIOP Tem. Miktari(201000) | HACI OMER SABANCIHOLDINGA.S. TRASAHOL91Q5 238.504 83,90 | 31/12/25 | 8010051100018697490520060 84,2500 20.093.962 8,3% 5,8%
SAHOL HACIOMER SABANCIHOLDING A S. TRASAHOL91Q5 (194.200) 83,90 | 31/12/25 84,2500 (16.361.350) | -6,7% -4.7%
SASA SASA POLYESTER SANAYiAS. TRASASAW91E4 217117 2,84 | 31/12/25 | 8010051122507177497520060 2,7800 603.585 [ 0,2% 0.2%
SASA SASA POLYESTER SANAYIAS. TRASASAW91E4 2.906.800 2,80 | 31/12/25 2,7800 8.080.904 | 33% 2,3%
SISE _VIOP Tem. Miktari(173050) | TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARIA.S. TRASISEW91Q3 175.050 38,68 | 31/12/25 | 8010051122507177520640060 38,3800 6.718419 | 2.8% 1,9%
SISE TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARIA . TRASISEW91Q3 (51.500) 38,63 | 31112125 38,3800 (1.976.570) | -0,8% -0,6%
SKBNK SEKERBANKTAS. TRASKBNK91N8 3,93 | 18/04/25 7,7800 1 0,0% 0,0%
SOKM SOK MARKETLER TICARETA.S. TRESOKM00022 820 50,61 | 31/12/25 | 8010051122507160199610060 51,0500 41.861 0,0% 0,0%
SOKM SOK MARKETLER TICARETA S. TRESOKM00022 28.000 50,95 | 31/112/25 51,0500 1429400 | 06% 0,4%
TAVHL _VIOP Tem. Miktari(5000) TAV HAVALIMANLARIHOLDING A.$. TRETAVH00018 6.276 298,70 | 31/12/25 | 8010051122507177181460060 298,2500 1871817 | 08% 0,5%
TAVHL TAV HAVALIMANLARIHOLDINGA S. TRETAVH00018 3439 299,20 | 3112125 298,2500 1.025.682 0,4% 0,3%
TCELL _VIOP Tem. Miktari(159000) | TURKCELL ILETISIM HIZMETLERIA . TRATCELL91M1 171.877 98,47 | 3112/25 | 8010051122507177081180060 93,1000 16.001.749 6,6% 4,6%
TCELL TURKCELL ILETISIM HIZMETLERIA.S. TRATCELL91M1 (114.600) 98,32 | 3112125 93,1000 (10.669.260) | -44% -3,1%
THYAO _VIOP Tem. Miktari(17000) | TURK HAVA YOLLARIA.O. TRATHYAO91M5 18.988 271,50 | 31/12/25 | 8010051122507177368980060 268,5000 5.098.278 | 2,1% 15%
THYAO TURK HAVA YOLLARIA.O. TRATHYAO91M5 24900 26899 | 31112125 268,5000 6.685.650 | 2.8% 19%
TKFEN TEKFENHOLDINGA $. TRETKH000012 1.265 70,06 | 31/12/25 | 8010051122507177376380060 70,4000 89.056 | 0,0% 0,0%
TKFEN TEKFEN HOLDINGA.S. TRETKH000012 23.226 70,10 | 311225 70,4000 1635110 | 0,7% 0,5%
TOASO_VIOP Tem. Miktari(45000) | TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. TRATOASO91H3 46.954 244,77 | 31/12/25 | 8010051122507173176030060 247,0000 11.597.638 | 4.8% 34%
TOASO TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. TRATOASO91H3 4600 24538 | 31112125 247,0000 1136200 | 05% 0,3%
TSKB _VIOP Tem. Miktari(160000) | TURKIYE SINAIKALKINMA BANKASIA S. TRATSKBW91NO 203.216 12,64 | 31/12/25 | 8010051122507176996400060 12,3500 2509.718 1,0% 0,7%
TSKB TURKIYE SINAIKALKINMA BANKASIA.S. TRATSKBW91NO 73.000 1247 | 3112125 12,3500 901.550 | 04% 0,3%
TTKOM _VIOP Tem. Miktari(65000) | TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. TRETTLK00013 68418 56,60 | 31/12/25 | 8010051122507177037640060 57,5000 3.934.035 1,6% 1,1%
TTKOM TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. TRETTLK00013 (21.900) 56,64 | 31/12/25 57,5000 (1.259.250) | -0,5% -04%
TUPRS _VIOP Tem. Miktari(53000) | TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERIAS. TRATUPRS91E8 54509 185,00 | 31/12/25 [ 8010051122507176675350060 184,4000 10.051.460 | 4,1% 2,9%
TUPRS TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERIA.S. TRATUPRS91E8 (43.977) 185,02 | 31112/25 1844000 (8.109.359) | -3.3% -24%
ULKER _VIOP Tem. Miktari(23000) | ULKER BISKUVISANAYIAS. TREULKR00015 25958 112,42 | 31112/25 | 8010051122507171738790060 108,0000 2.803.464 12% 0,8%
ULKER ULKER BISKUVISANAYIAS. TREULKR00015 (1.790) 11047 | 3112/25 108,0000 (193.320) | -0,1% -0,1%
VAKBN _VIOP Tem. Miktari(42000) | TURKIYE VAKIFLAR BANKASITA.O. TREVKFB00019 184.647 30,27 | 31/112/25 | 8010051122507174043530060 30,6800 5.664.970 | 23% 16%
VAKBN TURKIYE VAKIFLAR BANKASIT.A.O. TREVKFB00019 66.653 30,63 | 31/12/25 30,6800 2044914 | 08% 0,6%
VESTL VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARETA S. TRAVESTL91H6 1.102 2994 | 31/112/25 | 8010051122507174538630060 28,7000 31627 | 0,0% 0,0%
VESTL VESTEL ELEKTRONIK SANAYIVE TICARETA . TRAVESTL91H6 70.800 28,73 | 3112125 28,7000 2.031.960 | 08% 0,6%
YKBNK _VIOP Tem. Miktari(28000) | YAPIVE KREDIBANKASIA.S. TRAYKBNK91N6 41.040 35,50 | 31/12/25 | 8010051122507176556270060 36,2200 1486469 | 06% 0,4%
YKBNK YAPIVE KREDIBANKASIAS. TRAYKBNK91N6 604.860 36,18 | 31/12/25 36,2200 21.908.029 9,0% 6,4%
BIGTK BIGMEDYA TEKNOLOJIAS. TRADOBUR91D3 74 336,32 | 01/12/25 801005117505582050060 306,5000 22.681 0,0% 0,0%
KRDMD _VIOP Tem. Miktari(203000) | KARDEMIR KARABUK DEMIR GELIK SANAYIVE TICARETA.S. TRAKRDMR91G7 204.162 26,79 | 31/12/25 | 8010051100018702033410060 25,2600 5.157.132 2,1% 15%
KRDMD KARDEMIR KARABUK DEMIR GELIK SANAYIVE TICARETA.S. TRAKRDMR91G7 (104.979) 26,54 | 3112/25 25,2600 (2.651.770) | -1,1% -0,8%
TRALT KOZAALTINISLETMELERIAS. TREKOAL00014 11.987 44,10 | 31/12/25 | 8010051122507158042290060 40,9800 491227 [ 02% 0,1%
TRALT KOZA ALTIN [SLETMELERIAS. TREKOAL00014 73.700 41,18 | 3112/25 40,9800 3.020.226 12% 0,9%
TRMET KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERIA.S. TREKOZA00014 2.701 105,78 | 31/12/25 | 8010051122507176928300060 104,4000 281984 [ 0,1% 0,1%
TRMET KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERIA.S. TREKOZA00014 23.599 104,41 | 3112/25 104,4000 2463.736 1,0% 0,7%
10.127.093 243.104.960 70%
Hisse Tiirk
AEFES ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYIIA S. TRAAEFES91A9 (3.371) 3112125 801005118055303870060 15,7100 (52.958) | 04% 0,0%
DOAS DOGU$ OTOMOTIV SERVIS VE TICARETA.$. TREDOTO000013 (579) 31/12/25 | 801005175007548969120060 188,1000 (108.910) [ 0,7% 0,0%
ENKAI ENKA INSAAT VE SANAYIAS. TREENKA00011 (7.253) 3112/25 | 801005175007549761900060 78,8500 (571.899) [ 3.8% -0,2%
EREGL EREGLIDEMIR VE GELIK FABRIKALARITA.S. TRAEREGL91G3 (94.387) 31/112/25 | 801005175007548950480060 23,8200 (2.248.298) | 14,9% -0,7%
GARAN TURKIYE GARANTIBANKASIA.S. TRAGARAN91N1 (2.160) 31/12/25 | 801005175007551154060060 143,5000 (309.960) | 2,1% -0,1%
KCHOL KOG HOLDING A $. TRAKCHOL91Q8 (6.101) 31/12/25 | 8010051100018746665110060 168,8000 (1.029.849) | 68% -0,3%
MGROS MIGROS TICARETAS. TREMGTI00012 (2.777) 31/12/25 | 8010051100018747592770060 522,0000 (1449.594) | 9,6% -04%
PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGIA S. TREPEGS00016 (2.648) 31/12/25 | 8010051100018745826530060 191,7000 (507.708) | 34% -0,1%
VAKBN TURKIYE VAKIFLAR BANKASIT.A.O. TREVKFB00019 (54.553) 31/12/25 | 8010051122507220324960060 30,6800 (1.673.686) | 11,1% -0,5%
YKBNK YAPIVE KREDIBANKASIAS. ! TRAYKBNK91N6 (194.060) 31/12/25 | 8010051122507226537570060 36,2200 (7.028.853) | 46,7% -2,0%
TRMET KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERIA.S. TREKOZA00014 (599) 31/12/25 | 8010051122507226398550060 104,4000 (62.536) | 04% 0,0%
Grup Toplami (368.488) (15.044.252) -4%
TUREV
Uzun
F_USDTRY0226 TRVXISTO4NLO 1.682 4497 | 3112/25 8017612601714204860060 45 1 75.626.084 0% 0%
F_XAUTRYM1225 TRVXIST052N8 18.470 6.164,74 | 31/12/25 8017912601903007720060 5.940 1 109.704.412 0% 0%
F_XU0300226 TRVXIST056A6 3443 12.836,11 | 31/12/25 8017012606632402020060 12.774 1 439.808.820 0% 0%
F_XAUUSD0226 TRVXIST05645 353 19049842 | 31/12/25 8017912601903785090060 4392 1 66.420.895 0% 0%
Kisa
F_AEFES0126 TRVXIST058K1 4813 16,24 | 31/12/25 80105125120387717610060 16,14 1 7.768.182 0% 0%
F_AKBNK0126 TRVXIST058C8 1512 71,72 | 311225 80105125120388368040060 71,74 1 10.847.088 0% 0%
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F_AKSEN0126 TRVXIST058J3 313 69,76 | 31/12/25 80105125120387913600060 73,29 1 2293977 0% 0%
F_ALARK0126 TRVXIST058L9 202 105,23 | 31/12/25 80105125120388825870060 104,50 1 2.110.900 0% 0%
F_ARCLK0126 TRVXIST058M7 108 104,69 | 31/12/25 80105125120388082080060 104,20 1 1.125.360 0% 0%
F_ASELS0126 TRVXISTO58N5 2.049 23246 | 31112125 80105125120386988730060 236,95 1 48.551.055 0% 0%
F_ASTOR0126 TRVXIST05803 749 119,70 | 31/12/25 80105125120387948850060 120,00 1 8.988.000 0% 0%
F_BIMAS0126 TRVXIST058P0 744 552,87 | 31/12/25 80105125120387233910060 550,60 1 40.964.640 0% 0%
F_BRSAN0126 TRVXIST058D6 156 538,64 | 31/12/25 80105125120387281620060 568,70 1 8.871.720 0% 0%
F_CIMSA0126 TRVXIST058E4 1409 46,21 | 3112/25 80105125120388955920060 46,88 1 6.605.392 0% 0%
F_DOAS0126 TRVXIST058R6 99 192,02 | 31/12/25 | 80105125750020814115410060 193,90 1 1919610 0% 0%
F_DOHOL0126 TRVXIST05854 1.805 18,85 | 31/12/25 | 8010512575002080694 1800060 1742 1 3.144.310 0% 0%
F_EKGY00126 TRVXIST058T2 5.690 20,93 | 31/12/25 | 80105125750020814303030060 20,99 1 11.943.310 0% 0%
F_ENJSA0126 TRVXIST058G9 279 92,01 | 31/12/25 | 80105125750020814612680060 92,06 1 2568474 0% 0%
F_ENKAI0126 TRVXIST058H7 1.362 79,87 | 31/12/25 | 80105125750020812727030060 80,16 1 10.917.792 0% 0%
F_EREGL0126 TRVXIST05815 10975 2455 | 31/112/25 | 80105125750020812607660060 2450 1 26.888.750 0% 0%
F_FROTO0126 TRVXIST058W6 1.210 95,22 | 31/12/25 | 80105125750020812320290060 95,02 1 11497420 0% 0%
F_GARAN0126 TRVXIST058X4 7 14553 | 31/12/25 | 80105125750020812652490060 147,05 1 102.935 0% 0%
F_GUBRF0126 TRVXIST058Z9 302 359,99 | 31/12/25 | 80105125750020812847570060 356,35 1 10.761.770 0% 0%
F_HALKB0126 TRVXIST05900 702 38,37 | 31/12/25 | 80105125750020812041370060 37,87 1 2658474 0% 0%
F_HEKTS0126 TRVXIST05975 11.808 3,15 | 31/12/25 | 80105125750020813778400060 3,14 1 3.707.712 0% 0%
F_ISCTR0126 TRVXIST05918 12,533 13,99 | 31/12/25 | 80105125750020812187050060 1445 1 18.110.185 0% 0%
F_KCHOL0126 TRVXIST05983 1499 173,60 | 31/12/25 | 801051251000120751436270060 173,40 1 25.992.660 0% 0%
F_KONTR0126N1 TRVXIST05C22 214 11,78 | 31/12/25 | 8010512510001207494 38580060 11,77 1 488.643 0% 0%
F_KRDMDO0126 TRVXIST059C6 2215 26,23 | 31/12/25 | 801051251000120755871130060 26,00 1 5.759.000 0% 0%
F_MGROS0126 TRVXIST059D4 257 535,73 | 31/12/25 | 801051251000120756868320060 532,60 1 13.687.820 0% 0%
F_ODAS0126 TRVXIST059E2 3597 524 | 31/12/25 | 801051251000120757464450060 522 1 1877634 0% 0%
F_OYAKCO0126 TRVXIST059F9 609 2392 | 31/112/25 | 801051251000120757940130060 23,70 1 1443.330 0% 0%
F_PETKM0126 TRVXIST059G7 3.081 16,79 | 31/12/25 | 801051251000120757835670060 16,62 1 5.120.622 0% 0%
F_PGSUS0126 TRVXIST059H5 562 201,92 | 31/12/25 | 801051251000120756187450060 197,30 1 11.088.260 0% 0%
F_SAHOL0126 TRVXIST059J1 2.226 85,94 | 31/12/25 | 801051251000120755634530060 86,43 1 19.239.318 0% 0%
F_SASA0126 TRVXIST059K9 49.184 2,88 | 31/12/25 | 801051251225021428576490060 2,86 1 14.066.624 0% 0%
F_SISE0126 TRVXIST05934 3.767 39,64 | 31/112/25 | 801051251225021425712190060 3942 1 14849514 0% 0%
F_SOKMO0126 TRVXIST05942 321 52,37 | 3112/25 | 801051251225021427516620060 52,21 1 1.675.941 0% 0%
F_TAVHL0126 TRVXIST05959 402 30840 | 31/12/25 | 801051251225021427792590060 307,00 1 12.341.400 0% 0%
F_TCELL0126 TRVXIST05967 2508 97,32 | 31/12/25 | 801051251225021425336840060 95,57 1 23.968.956 0% 0%
F_THYAO0126 TRVXISTO59R4 1441 275,71 | 3112125 | 801051251225021426847210060 27555 1 39.706.755 0% 0%
F_TKFENO0126 TRVXIST05A57 256 72,82 | 3112125 | 801051251225021426825250060 72,12 1 1.846.272 0% 0%
F_TOAS00126 TRVXIST05A73 728 255,80 | 31/12/25 | 801051251225021416142820060 254,25 1 18.509.400 0% 0%
F_TRALTO0126 TRVXISTO5AD1 2561 4247 | 3112/25 | 801051251225021424597 340060 42,07 1 10.774.127 0% 0%
F_TRMET0126 TRVXISTO5AA7 253 107,23 | 31/12/25 | 801051251225021427 116430060 107,45 1 2718485 0% 0%
F_TSKB0126 TRVXIST05901 2.801 12,68 | 31/12/25 | 801051251225021427950990060 12,76 1 3.574.076 0% 0%
F_TTKOMO0126 TRVXIST059P8 1.210 58,08 | 31/12/25 | 801051251225021426143460060 58,75 1 7.108.750 0% 0%
F_TUPRS0126 TRVXIST059Q6 1.685 190,35 | 31/12/25 | 8010512512250214 28293960060 188,65 1 31.787.525 0% 0%
F_ULKER0126 TRVXIST059S2 500 112,36 | 31/12/25 | 801051251225021428041290060 110,70 1 5.535.000 0% 0%
F_USDTRY1225 TRVXIST04K64 2582 4296 | 31112/25 8017612601713884690060 42,88 1 110.726.488 0% 0%
F_VAKBN0126 TRVXIST059M5 712 31,20 | 31/112/25 | 801051251225021424649150060 3140 1 2235680 0% 0%
F_VESTLO0126 TRVXIST059U8 745 29,76 | 31/12/25 | 801051251225021427909830060 29,50 1 2.197.750 0% 0%
F_XAUTRYM0226 TRVXIST05637 10318 6.431,76 | 31112125 8017912601903797170060 6355,50 1 65.576.049 0% 0%
F_XLBNK0226 TRVXIST05660 645 1555551 | 31/12/25 8017012606631714070060 15684,00 1 101.161.800 0% 0%
F_XLBNK1225 TRVXIST04RU2 12 14.463,67 | 31112125 8017012606611553390060 14848,00 1 1.781.760 0% 0%
F_XU0301225 TRVXISTO4RL1 6 12437,00 | 31/12/25 8017012606630627990060 12217,00 1 733.020 0% 0%
F_YKBNKO0126 TRVXIST059N3 3566 36,54 | 31/12/25 | 801051251225021424489510060 37,21 1 13.269.086 0% 0%
F_XAUUSD1225 TRVXIST05206 605 191.048,25 | 31/12/25 8017912601903007730060 4308,00 1 111.670.462 0% 0%
Grup Toplami 183.843 1.616.419.474 0%
VIOP NAKIT TEMINATI

VIOP Nakit Teminati 116.843.406 116.843.406 | 100,0% 339%
Grup Toplami 116.843.406 116.843.406 339%
Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 344.904.114 100%




AP7- PARDUS PORTFOY ALGO ETNA iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON

_ 31 ARALIK 2025 TARIHLI
FIYAT RAPORU TABLOSU EK-2

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

31 Aralik 2025

Tutar (TL) Grup % Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portféy Degeri 344.904.114 79,4%
B. Hazir Degerler (+) 2,003.951 0,7%
a) Kasa - -
b) Bankalar 2.003.951 0,7%
c) Diger Hazir Degerler - -
C. Alacaklar (+) 219.977.916 100,0% 80,3%
a) Takastan Alacaklar 219.973.107 - 1
b) Diger Alacaklar 4.809 0,0%
G. Diger Varliklar (+)
D. Borglar (-) 292.907.752 100,0% 106,9%
a) Takasa Borglar 290.671.129 99,2% 106,1%
b) Yonetim Ucreti 1.114.195 0,38% 04%
¢) Inbarli FonPay Takas 731.668 0,25% 0,3%
¢) Intiyatlar - 0,00% 0,0%
d) Krediler - 0,00% 0,0%
e) Diger Borglar 377.062 0,13% 0,1%
f) Kayda Alma Ucreti 13.698 0,00% 0,0%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 273.978.229 () 100,0%
Dolagimdaki Pay Saysi 132.393.810
Birim Pay Degeri 2,069419
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