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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Pardus Portfdy Yénetim Kurulu'na
1.Girig

Pardus Portfy Yonetimi A.$. Dordiincl Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)' nun 30 Haziran 2025 tarihli ilisikteki
finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yGritmus bulunuyoruz. Kurucu
y6netimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
(1l-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
dlzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standardi 34, "Ara Dénem Finansal Raporlama’y iceren "SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun bir bigimde
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak séz konusu ara dénem finansal
bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

2.Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410, "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, i§letmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuriten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi" ne uygun
olarak yuritilmGstar. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik proseddrler ile diger sinirli denetim prosedirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla énemli élglide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegdine iligkin bir
guvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisu bildirmemekteyiz.

3.Sonug

Sinirli denetimimize gére ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Pardus Portfoy Yonetimi A.S Dérduncu Girigim
Sermayesi Yatirim Fon' un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik
ara hesap doénemine iligkin finansal performansinin ve nakit akislarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir gériniminU saglamadidi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Istanbul, 13 Agustos 2025
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PARDUS PORTFOY YONETiMi A.$. DORDUNCU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tum tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Sinirli Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

01 Ocak - 25 Haziran -

Varliklar Dipnot 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 1.249 4.718.979

Takas Alacaklari 5 572.957.415

Finansal Varliklar 18 14.871.607.745 2.716.770.918

Toplam Varliklar (A) 14.871.608.994 3.294.447.312
Yikiimliiliikler

Diger Borglar 5 42.732.562 12.705.831

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 42.732.562 12.705.831

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 14.828.876.432 3.281.741.481

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir



PARDUS PORTFOY YONETiMi A.$. DORDUNCU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT KAR VEYA ZARARVE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tlim tutarlar TUrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Sinirlh Bagimsiz Sinirl Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
01 Ocak - 25 Haziran -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Faiz Gelirleri 12 647.819 803.818
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 534.901.599 -
Finansal Varlik ve Yiikimliliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 3.351.247.707 47.476.148
Esas Faaliyet Gelirleri 3.886.797.125 48.279.966
Kurul Ucretleri 8 - (4.372)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (960) -
Denetim Ucretleri 8 (30.888) (377)
Saklama Ucretleri 8 (2.196.372) (14.421)
Yénetim Ucretleri 8 (35.422.746) (174.679)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8-13 (5.750.430) (780)
Esas Faaliyet Giderleri (43.401.396) (194.629)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 3.843.395.729 48.085.337
Net Donem Kari/Zarari (A) 3.843.395.729 48.085.337
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 3.843.395.729 48.085.337

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidrr.



_ PARDUS PORTFOY YONETIMi A.$. DORDUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIi$IM TABLOSU

(Aksi belirtiimedikge tum tutarlar Tirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Sinirl Bagimsiz

Sinirl Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

01 Ocak - 25 Haziran -

Dipnot 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Donem bagi itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 3.281.741.481 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 3.843.395.729 48.085.337
Katilma Payi ihrag Tutar (+) 10 9.178.953.364 1.543.571.000
Katilma Pay! lade Tutari (-) 10 (1.475.214.142) -
Donem sonu itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 14.828.876.432 1.591.656.337

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.S. DORDUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tlim tutarlar Tirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Sinirli Bagimsiz

Sinirli Bagimsiz

Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
] 01 Ocak - 25 Haziran -
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari Dipnot 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Dénem Kari/(Zarar) 3.843.395.729 48.085.337
Dénem Kari/(Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri Ve Giderleri lle ligili Dizeltmeler 12 (647.819) (803.818)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari ile llgili Diizeltmeler 12 (3.351.247.707) (47.476.148)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis (-)/Azaliglar (+) llgili Duzeltmeler 5 572.957.415 -
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) ilgili Diizeltmeler 5 30.026.731 194.629
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalisla) Iigili Diizeltmeler 19 (8.803.589.120) (1.543.969.295)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Alinan Faiz 12 647.819 803.818
Toplam (7.708.456.952) (1.543.165.477)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Katilma Payi lhraglarindan Elde Edilen Nakit 10 9.178.953.364 1.543.571.000
Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit 10 (1.475.214.142) -
Toplam 7.703.739.222 1.543.571.000
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) (4.717.730) 405.523
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (4.717.730) 405.523
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.718.979 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 1.249 405.523

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.§. DORDUNCU GiRi$iM SERMAYESIi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Pardus Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 nci ve 54 Uncl
maddelerine dayanilarak ve bu igtliziik hilklimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli yatirimeilardan katilma paylari
karsihi toplanacak nakit ve istirak paylari ile, katilma paylari sahipleri hesabina, inangl milkiyet esaslarina gére
girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfdyu isletmek amaciyla
Pardus Portfdy Y6netimi A.S. Dérdiincl Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Pardus Portfdy Yonetimi A.S
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cd. Levent Plaza Blok No: 173 i¢c Kapi No: 17 Sisli/istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O

Finanskent Mah. Finans Cad. No:40 Umraniye/iSTANBUL
Fon stresi:

Siresi 7 yildr.

Fon toplam gider kesintisi:

Kurucu'ya fon toplam degerinin giinllik %0,00274 (yiz binde iki yiz yetmis dort) [yillik yaklasik %1] (BSMV
dahil) bir yonetim (icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan édenir.

Denetim Ucretleri
SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhigindan

gunlik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon'un 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolari 13 Agustos 2025 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar

Fon; yenilikgi, blytime potansiyeli yiksek is fikirleri gelistiren veya gelistirmeyi hedefleyen, kurumsal yonetim
ve finansal yapisinin giclendiriimesi gereken, Uretim ya da satig performansinin gelistirilmesi suretiyle
yiksek getiri beklentisi olan halka agik olan/olmayan sirketlere sermaye aktarimi yapmayi veya pay devri
yolu ile ortak olmayi veya bunlara ortaklik payina dénustirilebilir kaynak saglamayi veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmayi hedeflemektedir.



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.§. DORDUNCU GiRi$iM SERMAYESIi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler arasinda; pazara yenilik getirmek veya yeni bir
pazar olusturmak, yeterli sayida yetkin, deneyimli ve konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim
kadrosuna sahip olmak, strdrilebilir yiksek blyiime potansiyeli, rekabet avantaji ve katma degerli driin
gelistirme kabiliyeti yer almaktadir.

Fon; girisim sirketlerinin ihrag ettigi borclanma araglarina yatirim yapabilir, hisse satin alma veya satma
opsiyonu sézlesmelerine taraf olabilir, bu sézlesmelerden dogan haklari ve yikimlillkleri devralabilir veya
devredebilir. Girisim sirketlerinin paylarinin vadeli olarak satiimasi veya girisim sirketlerinin paylarinin satin
alinmasi i¢in avans verilmesi durumunda, bu islemlerden olugan alacaklar ve avanslar ile girisim sirketlerinin
paylarini satin alma hakki veren opsiyon s6zlesmelerinin primleri de girisim sermayesi yatirimi olarak kabul
edilir,

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlariyla yurtici veya yurtdigindaki girisimei sahis veya sirketlere satis,
halka arz, borsada satis, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satis olacaktir. Ayrica
yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim sonlandirilabilir.

Fon portfoyd, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyline dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli§'de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Fon’un yatinim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen temel riskler agagidaki gibidir:
A)-Piyasa Riski

Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, dier menkul kiymetlerin, doviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayall tirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

I-) Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyine katilim hesabi gibi kéra katilim olanagi saglayan bankacilik
urtinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu Urlnlerin sadlayacagi kar payinin miktarinda piyasalarda
yasanabilecek kar pay oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

II-) Faiz Orani Riski: Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle kurumun faiz pozisyon durumuna bagli olarak
maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

lll-) Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, d6viz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasihgidir

IV-) Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdylne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyin maruz kalacagi zarar
olasihgidir.

V-) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir

VI-) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukumluliklerini yerine getirmek istememesi
velveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Ayni zamanda fon portfoyine alinan varliklarin ihraggisinin
yikUmlGlUklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. Organize piyasalarda yapilan iglemlerde (ortaklik payi gibi) kars taraf riski yoktur.

VII-) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénustirilememesi halinde maruz kalinan risktir.



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.§. DORDUNCU GiRi$iM SERMAYESIi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

VIil-) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deder kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

IX-) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tlrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorii altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile
baslangig yatiriminin Gizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirnmindan daha yuksek zarar
kaydedebilme olasili§i kaldirag riskini ifade eder.

B-) Yatinm Yapilan Sirketler Nedeniyle Maruz Kalinan Riskler

I-) Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali sorumluluklarini yerine getirememe riskidir.

Il-) Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin; yetersiz i¢ slregler, insan kaynag, sistemler veya dig
etkenler nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

lll-) Kredi Riski: Yatinm yapilan sirketin islem yaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
sorumlulugunu kismen ya da tamamen vyerine getirememesi nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasihgidir.

IV-) Yasal Risk: Yatirim yapilan sirketin faaliyetlerini etkileyebilecek yasal degisiklikler (vergi yikumlGlukleri
dahil) dolayisiyla zarara ugrama ihtimalidir

V-) Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim yapilan stire boyunca degerlerinin makul ve dogru
bir sekilde tespit edilememesi riskidir.

VI-) Sermaye Yatinmi Riski: Yatirm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle yatirim tutarinin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi riskidir.

C-) Likidite Riski

Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak dlizeyde nakit miktarina veya nakit girisine sahip
olunamamasi nedeniyle maruz kalinabilecek risktir.

D-) Operasyonel Risk

Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir. I¢ kontrol ve teftis tarafindan yapilan diizenli denetimlerle takip edilmektedir.

E-) Yasal Risk

Fonun halka arz edildigi’katiima paylarinin satildi§i dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
duzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

F-) Finansman Riski
Fonun ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli dlglide ulasamamasi nedeniyle

ugrayabilecegi zarar olasiligidir. Sirket yonettigi gayrimenkul fonlarinda ihtiyag duydugu kaynagin tamamini
ya da bir kismini fon katilimcilarindan saglamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS've Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili
Resmi Gazete 'de yayimlanan SPK II-14.2 “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘*KGK”) tarafindan
yayimlanan ve y(rlrlige girmis olan Tlrkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir.
TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olusmaktadir.

Bu finansal tablolar, SPK’'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari”
baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmigtir.

Olglim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler Gzerinden
hazirlanmigtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS'ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yakimlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar sirekli olarak gézden gegirimektedir. Muhasebe
tahminlerindeki guncellemeler, glncellemenin yapildigi donemde ve bu glncellemelerden etkilenen
muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi  baslica etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet Solo ara dénem finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli
yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.
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a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatinme! Igletmenin istirak veya i Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari
veya Katkilari . .
TSRS 1 Surdurtlebilirlikle llgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina lliskin Genel Gereklilikler

TSRS 2 iklimle llgili Agiklamalar
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan
yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirketin konsolide finansal durumu ve performansi
uzerindeki muhtemel etkileri degerlendirimektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatinmei isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik
Satiglar veya Katkilari

Bu degisiklikler, yatinmci isletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satiglar ve katkilarinin
muhasebelestiriimesi ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu islemlerin finansal tablolarda nasil
raporlanacagina dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirketin konsolide finansal durumu ve performansi
uzerindeki muhtemel etkileri degerlendirimektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin surdurdlebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amagli finansal raporlarin
birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri
agiklamasini zorunlu kilmak amaciyla strdurdlebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri
belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK’'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan
isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde zorunludur. Diger igletmeler gonullulik esasina gore
TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirimektedir.
TSRS 2 iklimle llgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda
faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6lctiimesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya
koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan
isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gdre
TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.
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b) Heniiz yiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket henliz ylrirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
dedgisiklik ve yorumlari hentiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un llk Uygulamasi — Karsilagtirmali
Bilgiler

TFRS 17 - Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17, sigorta yukumlGlUklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6lgilmesini gerektirir ve tim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha dizenli bir élcim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayall bir muhasebelestirmeye ulasmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reaslrans ile
emeklilik sirketleri igin 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini
alacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirimektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un llk Uygulamasi - Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9'un siniflandirma
ve 0lglim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda
uygulanacaktir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in konsolide finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan
yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in konsolide finansal durumu ve performansi
uzerindeki muhtemel etkileri degerlendirimektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik
Satiglari veya Katkilari

Bu degisiklikler, yatirnmci isletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satiglar ve katkilarinin
muhasebelestiriimesi ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, sz konusu islemlerin finansal tablolarda nasil
raporlanacagina dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

So6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirketin konsolide finansal durumu ve performansi
uzerindeki muhtemel etkileri degerlendirimektedir.
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Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildi§i cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari ddnem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak duzeltilir ve dnceki dénem finansal tablolari
yeniden dizenlenir.

Karsilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imk&n vermek (zere, Fon’un finansal tablolari énceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini  saglamak
amaciyla énceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal variiklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis
maliyeti ile 6lgilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tiirev trlnleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandiriliriar.

Gergege uygun degder farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma

senetleri gercege uygun degder farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve

gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat

gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak

araclari gergege uygun degerleri glvenilir olarak élgtlemediginde maliyet degerleriyle gosteriimektedir. Gelir
11
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tablosuna kaydedilen deger distklukleri, etkin faiz ydntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kér/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve
zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatiimin elden ¢ikariimasi ya da deger dustkliglne ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis
fonunda biriken toplam kér/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiiler Fon'un temettli alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilimektedir.
Yabanci para birimiyle ifade edilen gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi (izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki
gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal
varligin itfa edilmis maliyet degeri izerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklarda deder dusuklugu

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger dustikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
dustklugu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger dustkIigu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir
karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde bitin finansal
varliklarda, deger disuklugu dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden dusulur. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deder distkligl zarar sonraki donemde
azalirsa ve azalig deger disuklugu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger dustkligu zarari, deger dustikliginin iptal edilecegi
tarinte yatinmin deger dustkIGgu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa
edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger dusuklugu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan Ozkaynaklarda
muhasebelegtirilir.

itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagdli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar payi 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile élgllen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani
yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 8lciilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 8lciilen finansal varliklar
ile ilgili kar pay! gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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Finansal varliklarda deger dlstkligu Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar
disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder dusuklugine ugradiklarina
iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distikligiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkligi zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deger
dUstiklugu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani izerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkl degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde batin finansal
varliklarda, deger disikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayitlh degerinden dusllir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde,
deger dUsukIUgu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusUklugu zararinin muhasebelegtirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger distkIugu
zararl, deger dusUkliginin iptal edilecegi tarihte vyatinmin deger disUkligu higbir zaman
muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak
araglarinin gergege uygun degerinde deder dlsUkligl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukimlulukler

Fon'un finansal yikimlilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukumlGligun ve ézkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tiim borglari
dUstildlikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme ézkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yukimlilikler ve dzkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir.

Finansal yukimllUkler gergede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal ykimlUlUkler veya
diger finansal yikumilUkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlGlikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimldlikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimlUlik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yikimlilikler

Diger finansal yikumlllukler baslangigta islem maliyetlerinden arindinimis gercede uygun dederleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal ylkimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yakimlGlugiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal ylkimluligun net buglinku degerine indirgeyen orandir.
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Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yukumlulikler bilango tarihinde gegcerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye
cevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Raporlama déneminden sonraki dlizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portfdyindeki deder artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis guinii degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami)
uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degderi, ortalama bir deger olup; ilgili varlik
hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari
ile satig ginii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya
“Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerceklesen deger artiglari/azaliglar” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
YukdmlGltklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina

goére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.
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Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili temettiyu alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
yatirm fonlari kurumlar vergisi mukellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 'inci maddesinin 1/d/5
numaral alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin (d6viz yatirim fonlari harig) portfoy isletmeciliginden dogan
kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi 6ngortlmus olup konu ile ilgili
257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de
yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarall fikrasi uyarinca, Sermaye
Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanclar
lizerinden Gelir Vergisi Kanunu’'nun 94 {incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih
ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun'unun gegici 67°nci maddesinde
yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari Gizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10,
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tzere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katilma payi belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme glinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katiima belgelerinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.
iligkili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafl dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlaniriar.

iligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

iligkili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikimltiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslan
- Degerleme her isglnd itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak Uizere portfydeki varliklardan;
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[) Borsada islem gdrenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Il) Borsada islem gormekle birlikte degerleme guiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araclari, ters repo ve repolar son islem giinindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

I11) Fon katilma paylari, degerleme giind itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli
mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

IV) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir.

V) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gdsterilir. Bu varliklar
teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

VI) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde glvenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

VII) (i) i1 (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

VII1) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir (c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ger¢evesinde
degerlenir. - Fonun diger varlik ve yukumllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytkimlGltkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir. - Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam
degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfdyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettl ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
bélimleri olmadigindan faaliyet bélumlerine gére raporlama yapiimamistir.
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ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Vadeli Mevduat 1.249 4.718.979
Toplam 1.249 4.718.979

iligkili Taraflara Diger Borglar

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Pardus Portfdy Yonetimi A.S (Yénetim Ucreti) 41.316.060 12.142.240
Toplam 41.316.060 12.142.240
iligkili Taraf ile ilgili Olan islemler
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Pardus Portfdy (Yénetim Ucreti) 35.422.746 174.679
Toplam 35.422.746 174.679
Y6netim (cretleri

(*) Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glnlik %0,00274'Gnden [yillik yaklagik
%1] olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile
dagitici arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya

fondan ddenecektir.

ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Takas Alacaklar 572.957.415

Toplam 572.957.415
Borglar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Yonetim Ucreti 41.316.060 12.142.240
Kurul Kayit Ucreti 741.444 164.087
Saklama Komisyonu 645.507 298.945
Bagimsiz Denetim Ucreti 20.388 15.000
Kap ve SMM giderleri 9.163 19.984
Diger 65.575
Toplam 42.732.562 12.705.831
BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yakimltligun
bulunmasi, yukimliligl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yukUmlGlik tutar konusunda gtvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin
yeterince guvenilir olarak Olcilemedigi ve yukumluligun yerine getiriimesi igin fondan kaynak gikmasinin
muhtemel olmadi§i durumlarda s6z konusu ylkimliliik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 30 Haziran 2025
tarini itibariyle karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine Gore Giderler 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Yonetim Ucretleri 35.422.746 174.679
Saklama Ucretleri 2.196.372 14.421
Denetim Ucretleri 30.888 377
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 960 -
Kurul Ucretleri - 4.372
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 5.750.430 780
Toplam 43.401.396 194.629

(*) Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gunliik %0,00274'Gnden [yillik yaklasik %1]
olugan bir ydnetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu (icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Fon Toplam Degeri 14.828.876.431  3.281.741.481
Dolagimdaki Pay Sayisi 9.330.595 2.873.017
Birim Pay Degeri 1.589 1.142
2024
Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL)
Satiglar 2.873.017 3.004.426.264
Donem Sonu (30 Haziran) 2.873.017 3.004.426.264
2025
Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL)
Acilis 2.873.017 3.004.426.264
Satislar 7.911.289 9.178.953.364
Geri Aliglar (1.453.711) (1.475.214.142)
Donem Sonu (30 Haziran) 9.330.595 10.708.165.486
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30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;

30 Haziran 30 Haziran
2025 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Payi ihrag Tutar (+)

Katilma Pay1 iade Tutari (-)

3.281.741.481 -~

3.843.395.729 48.085.337

9.178.953.364 1.543.571.000
(1.475.214.142)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu)

14.828.876.432 1.591.656.337

11.  FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
MUTABAKATI
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 14.828.876.431 3.281.741.481
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 14.828.876.431 3.281.741.481
Fark - -
12.  HASILAT
Esas Faaliyet Gelirleri 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Faiz Gelirleri 647.819 803.818
Finansal Varlik Ve Yuktimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 534.901.599 -
Finansal Varlik Ve Yukimliliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 3.351.247.707 47.476.148
Toplam 3.886.797.125 48.279.966
13.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)
Esas Faaliyet Giderleri 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Kapall Pozisyonu Agik Hale Getirme Ucreti 4.813.981 -
E-Devter ve Kap Hizmet Gideri 899.376 498
SMM Ucret 10.161 282
Banka Giderleri 3.864
Diger 23.048 -
Toplam 5.750.430 780
14.  FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.
15.  DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur.
16. KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Yoktur.
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17. TUREV ARAGLAR
Yoktur.
18.  FINANSAL ARAGLAR
Girigim Sermayesi Yatirimlari 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Gercege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirmlar 14.871.607.745 2.716.770.918
Toplam 14.871.607.745 2.716.770.918
30 Haziran 2025
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Girisim Sermayesi Yatirimlari 8.476.782.537 12.481.128.155
Girisim Sermayesi Sermaye Piyasasi Araglari 2.862.682.414 2.390.479.590
Toplam 11.339.464.951 14.871.607.745
31 Aralik 2024
Gergege Uygun Degder Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Girigsim Sermayesi Yatirimlari 1.607.800.662 1.692.190.237
Girisim Sermayesi Sermaye Piyasasi Araglari 935.349.014 1.024.580.681
Toplam 2.543.149.676 2.716.770.918
19.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
uzerine odaklanmaktadir.
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Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kars tarafin anlagsma yukumluliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir
kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yirGttigu Ttrkiye'dedir.

Finansal arag trleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Finansal Bankalardaki Takas B Tipi Likit

Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Alacaklan Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - 14.871.607.745 1.249
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distklGgine ugramamis finansal
varliklarin net kayith degeri - - 14.871.607.745 1.249 -

B. Vadesi gegmis ancak deger dustikligine ugramamis varliklarin
net kayitl degeri

- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger dustkliglne ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayitli degeri)
- Deger disuklugi (-)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri)
- Deger dusukliga (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar
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(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Finansal Bankalardaki Takas B Tipi Likit

Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Alacaklar Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 2.716.770.918 4.718.979 572.957.415
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistkligine ugramamis finansal
varliklarin net kayith degeri - - - - 2.716.770.918 4.718.979 - 572.957.415

B. Vadesi gegmis ancak deger dustikligine ugramamis varliklarin
net kayith degeri - - - - -

- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
C. Deger dglikluglne ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayitl degeri) - - - - -
- Deger diistikluga (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri) - - - - -
- Deger dusuklagu (-) - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - - -
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30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
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(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Faiz Orani Riski

Fazi riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faiz oranina duyarli varliklari lizerinde meydana
getirecegi de@er dlisisU olarak tanimlanir.

30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yukimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin disirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yukumlUlUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon'un tirev niteliginde olmayan finansal yukumluliklerinin vade
dagihimini gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yikimlilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. Séz konusu yikimlulikler Gzerinden ddenecek faizler agadidaki tabloya
dahil edilmistir.

Kayith So6zlegsmeye dayali 3 aydan
30 Haziran 2025 Degeri nakit ¢ikiglar toplami kisa
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 42.732.562 42,732,562  42.732.562
Diger borglar 1.416.502 1.416.502 1.416.502
iligkili Taraflara Diger Borglar 41.316.060 41.316.060  41.316.060

Kayith So6zlesmeye dayali 3 aydan
31 Aralik 2024 Degeri nakit ¢ikiglar toplami kisa
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 12.705.831 12.705.831  12.705.831
Diger borglar 563.591 563.591 563.591
iliskili Taraflara Diger Borclar 12.142.240 12142240  12.142.240

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yukumluligin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

dusUnulerek kayithh degerlerine yaklastigi dngérilmektedir. Borglanma senetlerinin gergede uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

23



PARDUS PORTFOY YONETiMi A.§. DORDUNCU GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal YUkumlilikler

Yénetim tcreti borglari ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yikimiGlUklerin gercege uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden énemli 6lglide farklilik géstermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen Finansal varlik degerleme yéntemleri:

30 Haziran 2025
Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara
Yansitilan
Finansal Yatinmlar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girigim Sermayesi Yatirimlari - - 12.481.128.155 12.481.128.155
Girisim Sermayesi Piyasasi Araglari 2.390.479.590 - - 2.390.479.590
Toplam 2.390.479.590 - 12.481.128.155 14.871.607.745

31 Aralik 2024
Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara

Yansitilan

Finansal Yatirimlar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girisim Sermayesi Yatirimlari - 1.692.190.237  1.692.190.237
Girisim Sermayesi Piyasasi Araglari 1.024.580.681 - - 1.024.580.681
Toplam 1.024.580.681 - 1.692.190.237 2.716.770.918

Finansal varlik Yatinmlari ve ylkumldliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yukumldltkler, birbirinin ayni varlik ve yakamltllkler icin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukumlalikler, ilgili varlik ya da yukimlaligun birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmigtir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikimlulikler, varlik ya da yakimliligun gergede uygun degderinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR
Yoktur.
22. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Bankadaki Nakit 1.249 4.718.979
Vadeli Mevduat 1.249 -
Vadesiz Mevduat - 4.718.979
Nakit Akig Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.249 4.718.979
23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,

YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
30 Haziran 2025 itibariyla Fon portféytnde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

ii. 2025 yiliigerisinde Fon'un aldi§i bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.
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PP4-PARDUS PORTFOY YONETIMi A.§ DORDUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger\Net Varlik Degeri
Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

PP4- Pardus Portfdy Yonetimi A.S Dordlincl Girisim Sermayesi Yatirim Fonu pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy dederi tablosu ve toplam deder\net varlik degeri tablosu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (II-14.2)” (‘Tebligi") hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK’) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari
cercevesinde 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz. Pardus Portféy Yonetimi A.S Dordincu Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan
portfoy dederi tablosu ve toplam deger\net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari Tebli§ hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Pardus Portfdy Yonetimi A.S.’nin ("Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup baska maksatla kullanilimasi mimkiin degildir.

istanbul, 13 Agustos 2025

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi
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PP4-PARDUS PORTFOY YONETIMi A.$ DORDUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 HAZIRAN 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU EK-1
(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi cinsinden sunulmugtur.)

Degerleme
Nominal Giinliik RaporundaYer Alan | Toplam Deger/Net Varlk
Sermaye Piyasasi Araci Vade Tarihi | Satin Alig Tarihi | Faiz Orami | Nominal Deger | Birim Deger Deger (TL) Degeri Grup (%) Toplam (%)
A. GiRiSiM SERMAYESi YATIRIMLARI
CANTEG 26.12.2024 148.335.132 1,55 229.919.455 1,55% 1,55%
IZENRG 9.05.2025 598.888.125 6,28 798.243.735 5,37% 5,37%
KOPOLG 24.12.2024 233.452.800 4,81 187.151.328 1,26% 1,26%
LYDHOG 31.07.2024 896.106.480 90,50 675.813.637 4,54% 4,54%
PASEUG 28.04.2025 6.600.000.000 88,25 10.590.000.000 71,21% 71,21%
Grup Toplami 8.476.782.537 12.481.128.155 83,93% 83,93%
GSYO SERMAYE PiYASASI ARAGLARI
DAPGMG 403.259.025 8,86 704.369.619 4,74% 4,74%
EURENG 2.193.333.400 5,50 1.388.749.990 9,34% 9,34%
PSGYOG 266.089.989 2,10 297.359.981 2,00% 2,00%
Grup Toplami 2.862.682.414 2.390.479.590 16,07% 16,07%
Grup Toplami 11.339.464.951 14.871.607.745 100,00% 100,00%
Mevduat
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 01/07/25 30/06/25 46,50 1.247 46,50 1.249 100,00% 0,00%
Grup Toplami 1.247 1.249 100,00% 0,00%
Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 14.871.608.993 100,00%
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30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU

FIYAT RAPORU TABLOSU EK-2
(Aksi belirtilmedikge tlim tutarlar Tirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Tutari (TL) Grup%| Toplam % Tutari (TL)| Grup%| Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portféy Degeri 14.871.608.993 100,29% 2.721.489.896 | 100,0% 82,9%
1) Girigim Sermayesi Yatirimlari Portfoyii 14.871.607.745 | 100,00% 100,29% 2.716.770.918 99,8% 82,8%
a) Bagli ortakliklar, istirakler, is ortakliklari 12.481.128.155 83,93% 84,17% 1.692.190.237 62,3% 51,6%
b) Kol. yat. amaciyla y.disinda kurulan kuruluslardaki paylar 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,0% 0,0%
c) Y.icinde kurulu 6zel amagli sirketlerdeki paylar 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,0% 0,0%
¢) GSYO sermaye piyasas! araglari 2.390.479.590 16,07% 16,12% 1.024.580.681 37,6% 31,2%
d) GSYF katilma paylari 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,0% 0,0%
e) Diger 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,0% 0,0%
2) Para ve Sermaye Piyasasi Araglar Portfdyii 1.249 0,00% 0,00% 4.718.979 0,2% 0,1%
B. Hazir Degerler (+) 0,00 0,00% 0,00 0,0%
a) Kasa 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% -
b) Bankalar 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,0%
c) Diger Hazir Degerler 0,00 0,00% 0,00% 0,00( 0,00% -
C. Alacaklar (+) 0,00 0,00% 572.957.415 0,00%
a) Takastan Alacaklar 0,00 0,00% 0,00% 572.957.415|  0,00% 0,00%
b) Diger Alacaklar 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
G. Diger Varliklar (+)
D. Borglar (-) 42.732.562 0,29% 12.705.830 0,4%
a) Takasa Borglar 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,0%
b) Yénetim Ucrefi 41.316.060 96,69% 0,28% 12142.240 |  95,6% 0,4%
c) Odenecek Vergi 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,0%
¢) Intiyatlar 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,0%
d) Krediler 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,0%
e) Diger Borglar 675.058 1,58% 0,00% 399.504 3,1% 0,0%
f) Kayda Alma Ucreti 741.444 1,74% 0,00% 164.087 1,3% 0,0%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 14.828.876.431 100% 3.281.741.480 100,0%
Dolagimdaki Pay Sayisi 9.330.595

Birim Pay Degeri

1.589,274471




