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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Pardus Portfoy Sanayi Sirketleri Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Yénetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Pardus Portfdy Yonetimi A.$. Pardus Portfoy Sanayi Sirketleri Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu ile ayni tarihte sonra
eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deder/net varlik degeri degdisim
tablosunu ve nakit akis tablosunu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslmiize gore, ilisikteki finansal tablolar, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK’) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hikimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tim énemli yonleriyle uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goériigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yuratiimstlr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikumlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértstimizun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlanin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK'ya uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bicimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirimesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi surece igletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir;

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhiglik igerip icermedigine iligkin
makul glvence elde etmek ve gorlislimiizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yurutulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanlish@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul 6igtide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak y(r(tilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedUrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanlishdi tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yUksektir.).

e Fon'un i¢ kontrollnln etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendiriimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aclklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorls disinda
bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik uzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iliskiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belilemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”") 402'inci maddesinin dérdlinci fikrasi uyarinca, Fon'un 01
Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma dizeninin, kanun ile Fon'un bagh oldugu fon i¢

tizGgunin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yirtiip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.

istanbul, 25 Mart 2026

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(A Member Firm of PKF International)

Sorumlu Denetgi
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PARDUS PORTFQOY SANAYi SiRKETLERI HiSSE SENEDi SERBEST FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
04 NiSAN - 31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
04 Nisan -
Varliklar Dipnot 31 Aralik 2025 (*)
Nakit ve Nakit Benzerleri 15 7.200
Finansal Varliklar 12 604.957.111
Toplam Varliklar (A) 604.964.311
Yiikiimliliikler
Takas Borglari 5 12.039.452
Diger Borglar 5 475.084
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degderi/Net Varlik Degeri Harig) (B) 12.514.536
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 592.449.775

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(*) Pardus Portféy Sanayi Sirketleri Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 04 Nisan 2025 tarihinde halka arz
edildiginden, finansal durum tablosu 31 Aralik 2025 itibari ile olusturulmus ve énceki dénemle karsilagtirmali olarak
sunulmamugtir.



PARDUS PORTFQOY SANAYi SIRKETLERI HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
04 NISAN - 31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA KAR ZARAR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 04 Nisan -
31 Aralik 2025 (*)

Faiz Gelirleri 9 1.200.366
Temettu Gelirleri 9 45749
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 9 139.408.117
Finansal Varlik ve Yikimlliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 9 57.130.251

Esas Faaliyet Gelirleri 197.784.483

Denetim Ucretleri 6 (80.898)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 6 (548.726)
Saklama Ucretleri 6 (47.309)
Yonetim Ucretleri 6 (1.449.286)
Kurul Ucretleri 6 (40.223)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6-10 (78.088)
Esas Faaliyet Giderleri (2.244.530)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 195.539.953
Finansman Giderleri 11 (232.237)
Net Donem Kari/Zarari (A) 195.307.716
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 195.307.716

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(*) Pardus Portfdy Sanayi Sirketleri Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 04 Nisan 2025 tarihinde halka arz
edildiginden, Kar Zarar ve Diger Tablosu 31 Aralik 2025 itibari ile olusturulmug ve énceki dénemle karsilastirmali olarak
sunulmamigtir.



PARDUS PORTFOY SANAYi SIRKETLERI HISSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
04 NiSAN - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk lirasi cinsinden sunulmustur.)
Bagimsiz Denetimden

Gegmis

04 Nisan -

Dipnot 31 Aralik 2025 (*)

Donem basi itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 7 195.307.716
Katima Pay ihrag Tutari (+) 7 627.976.245
Katilma Pay iade Tutari (-) 7 (230.834.186)
Donem sonu itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 592.449.775

(*) Pardus Portféy Sanayi Sirketleri Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 04 Nisan 2025 tarihinde halka arz
edildiginden, Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degdisim Tablosu 31 Aralik 2025 itibari ile olusturulmus ve énceki dénemle
karsilagtirmali olarak sunulmamigtir.

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



PARDUS PORTFOY SANAYi SIRKETLERI HISSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

04 NiSAN - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Ttrk lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis

04 Nisan -
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari Dipnot 31 Aralik 2025 (*)
Donem Kari/(Zaran) 195.307.716
Faiz Gelirleri Ve Giderleri [le llgili Diizeltmeler 9-11 (968.129)
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari ile ilgili Diizeltmeler 9 (57.130.251)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Borglardaki Artig (+)/Azalislar (-) ilgili Diizeltmeler 5 12.514.536
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (547.826.860)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Faiz 9-11 968.129
Toplam (397.134.859)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Katilma Payi ihraglarlndar]. Elde Edilen Nakit 7 627.976.245
Katilma Payi iadeleri igin Odenen Nakit 7 (230.834.186)
Toplam 397.142.059
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 7.200
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 7.200
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 7.200

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.

(*) Pardus Portféy Sanayi Sirketleri Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 04 Nisan 2025 tarihinde halka arz
edildiginden, Nakit Akis tablosu 31 Aralik 2025 itibari ile olusturulmus ve Onceki dbénemle karsilastirmali olarak

sunulmamigtir.



PARDUS PORTFOY SANAYi SIRKETLERI HISSE SENEDI SERBEST FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
04 NiSAN - 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Pardus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 18/04/2022
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 315694-5 sicil numaras altinda kaydedilerek 21.04.2022 tarih ve 10564 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiizigi ve bu izahname hikimlerine gore
yonetilmek (izere olusturulacak Pardus Portfdy Sanayi Sirketleri Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un katiima
paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04/04/2024 tarihinde onaylanmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

A1 Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve 53. maddelerine dayanilarak ve bu igtliziik
hikiimlerine gdre yonetiimek Uizere tasarruf sahiplerinden katiima paylari karsiliginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina,
inangh milkiyet esaslarina gore, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik velveya islemlerden olusan portfoyleri isletmek
amaciyla A1 Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Daha sonra Sirket (invaninin Pardus Portfdy Yonetimi A.S. olarak degistiriimesi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 01 /
07 / 2024 tarih ve E-12233903-305.04-56081 sayili izni ile A1 Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’un (invani Pardus Portfdy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu olarak degistirilmistir

Kurucu ve Yonetici:

Pardus Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cd. Levent Plaza Blok No: 173 i¢ Kapi No: 30 Sigli/istanbul

Saklayici Kurulus:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpasa Mah. Borsa istanbul Cad. No:4 Sariyer/ISTANBUL

Fon stiresi:

Siiresizdir.

Fon toplam gider kesintisi:

Kurucu'ya fon toplam degerinin giinliik %0,004794'undan (yiiz binde dért virgil yedi yiiz doksan dort) [yillik yaklasik %1,75 (ylizde bir
virgul yetmis bes)] (BSMV dahil) bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir.

Denetim icretleri
SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve bagimsiz denetim
giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varliindan giinlik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar

verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolari 25 Mart 2026 tarihinde Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir.



PARDUS PORTFOY SANAYi SIRKETLERI HISSE SENEDI SERBEST FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
04 NiSAN - 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Fonun yatinm sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar
Fon’un Yatirrm Amaci

Fon’un yatinm amaci, dretim yapan sanayi sirketlerine yatirnm yaparak bu sirketlerin bilyime olanaklarina ve kazanglarina istirak
etmekdir.

Fon’un Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar paylari hari¢ olmak tzere, BIST SINAI (XUSIN)
endeksinde yer alan ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri 11l-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar
Tebligi?nin (BYF Tebligi) 5 inci maddesinin dérdiinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan yerli borsa yatirm
fonlari katilma paylarina yatirilir. Fon?un yatinm amaci, Uretim yapan sanayi sirketlerine yatirm yaparak bu sirketlerin biylime
olanaklarina ve kazanglarina istirak etmektir. Ayrica, Fon?un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon portfdy degerinin en az
%807?i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak tizere BIST?te islem gdren (sanayi sektériinde bulunanlar)
ihracgi paylari ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragci paylarina ve pay
endekslerine dayali opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug
varantlarina ve ihraggi paylarindan olusan endeksleri BYF Tebligi?nin 5 inci maddesinin dordincu fikrasinin (a) bendi kapsaminda
takip etmek Uizere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir.

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin degerinde,
faiz oranlari ve ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. b- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan ylkimluliiklerini yerine getirmek istememesi velveya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénstirilememesi halinde
ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi,

varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmi ile baslangi¢ yatirminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere
maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya
da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

6
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10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat
farklihgi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis! ile burada Baz Deder’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi
degisim riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar (izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tlrev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin
niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat
degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildi§i ilgili finansal varligin fiyatindaki
bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dedisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki
birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk olglimlerinde biiyilk dnem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dl¢iisidir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin olgistdur.

13) Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Araglar Riskleri: Yapilandirimis Yatirm/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu
getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varliin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin
dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif oimasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa
geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.
Bununla birlikte, Yapilandiriimig Yatinm/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler
ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandiriimis  Yatinm/Borclanma Araglarinin glnlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandiriimis Yatirnm/Borglanma Araglari yatirimi yapiimasi halinde kars! taraf riski de mevcuttur. Kars! taraf riski, ihragei kurumun
Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan ylkimlllklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin
32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kuruluw'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi Gazete 'de
yayimlanan SPK I-14.2 “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve y(rirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin
ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Bu finansal tablolar, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig Uyarinca Dizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmistir.

Olclim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile élgllen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler Gizerinden hazirlanmistir.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, y6netimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yikimlllik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak g6zden gegiriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glncellemeler, glincellemenin yapildi§i ddnemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin
kullanildigi baslica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait Solo finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari
asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamas! _
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimei Igletmenin Igtirak veya Is Ortaklidina Yaptigi Varlik Satislar veya Katkilari

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil belirlenecegini belirlemeye
yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama ddnemlerinden itibaren gegerlidir.
S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatiimci isletmenin stirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya Katkilari

Bu degisiklikler, yatirmci isletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satislari ve katkilarinin muhasebelestirimesi ile ilgili
yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu islemlerin finansal tablolarda nasil raporlanacagina dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler,
1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S8z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in konsolide finansal durumu ve performansi izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

b) Henliz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz yurirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz
uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi — Kargilagtirmal Bilgiler

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatirimei Isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptigi Variik Satislari veya Katkilari

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Badli Elektrije Dayanan Sézlesmeler

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik lyilesmeler ve
Degisiklikler
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TFRS 17 - Sigorta Sézlegsmeleri

TFRS 17, sigorta yiktmlUluklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6lglimesini gerektirir ve tlim sigorta sézlesmeleri igin daha diizenli
bir élgim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde tutarl, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak
icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri icin 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4
Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler
TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iliskin
karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varlija daha 6nce TFRS 9un siniflandirma ve olglim gereklilikleri uygulanmis gibi
sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandi§inda uygulanacaktir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatirimei Isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek Uzere, Aralik 2017°'de TFRS 10 ve
TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin
vermektedir.

S8z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degderlendirilmektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Adustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandirimasina ve 6lgtimine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7ye iliskin) degisiklikler
yayimlamigtir. Degisiklik finansal yukimlltklerin sona erme tarihinde finansal tablo digi birakilacagini agiklia kavusturmustur.

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yukimliluklerin sona erme tarihinden énce finansal tablo digi birakilimasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getiriimektedir. Ayrica
yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler igeren finansal varliklarin
sOzlesmeye bagl nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sézlesmeyle birbirine
bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu
bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve yikimltltkler ile gergede uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lglilen 6zkaynaga dayali finansal araglar igin TFRS 7'ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama déneminde yiiriirlige girecektir. isletmelerin,
finansal varliklarin siniflandiriimasi ile bununla ilgili agiklamalara ydnelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger dedgisiklikleri
sonrasinda uygulamasi mumkundir. Yeni hukumler, gecmis yillar karlari (zararlari) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak
suretiyle geriye déniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagli Elektrige Dayanan S6zlesmeler

KGK, Adustos 2025'te “Dogdaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iligkin) yayimlamistir.
Degisiklik, kendi igin kullanim istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agiklia kavusturmakta ve bu tir s6zlesmelerin korunma
araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin finansal
performansi ve nakit akiglari izerindeki etkisinin yatinmcilar tarafindan anlagiimasini saglamak amaciyla yeni agiklama hikimleri
getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda bagslayan yillik hesap ddnemlerinde yiirtirlige girmektedir. Erken uygulamaya izin
verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi igin kullanim hikdmleriyle ilgili olarak yapilan
acikhga kavusturmalar geriye dénik olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hikimler ilk uygulama tarihi
ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iligkilerine ileriye ydnelik uygulanir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil,
kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen
tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak lizere bes
kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans dlgitlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar igin tanimlanan isleviere uygun sekilde finansal
bilgilerin toplulastirimasina ya da ayristiriimasina yonelik yeni hukimler getirmektedir.

TFRS 18in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler
meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige
girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina lliskin Yillik
lyilesmeler ve Degisiklikler

Adustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler igin, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, 6lglim ve sunum hikimlerini uygularken
azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u yayimlamistir. Aksi belirtiimedikge, TFRS 19'u uygulamayi segen
kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS'lerdeki agiklama hikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagh ortaklik niteliginde
olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar
hazirlayan ana ortakli§i (ara ya da nihai) bulunan bir igletme TFRS 19°'u uygulamayi segebilecektir.

TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde yurirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir.

Bu Standardin ilk kez uygulandigi ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara dénem), karsilastirmali dénem icin sunulan agiklamalarin,
TFRS 19 uyarinca cari ddnemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

TFRSlere lliskin Yillik lyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eylil 2025t TFRS'lere iligkin Yillik Iyilestirmeler-Cilt 11”, asa§ida belirtilen degisiklikleri icerecek sekilde
yayinlanmigtir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — TFRS'leri ilk kez uygulayan bir isletme tarafindan
gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki korunma muhasebesine iligkin
hikimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan kaldiriimasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo digi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: TFRS 7'de,
gbzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yukimlGliginin kiraci tarafindan finansal tablo disi birakiimasi ile islem fiyati: Kiraci
acisindan kira yukimlGligi ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9'daki finansal tablo disi birakma hiikiimlerini uygulamasi
gerekliligi ile birlikte ortaya gikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak
amactyla TFRS 9'da degisiklige gidilmistir. Ayrica, islem bedeline yapilan referansin kaldirimasi amaciyla TFRS 9'da
degisiklik gergeklegtirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin gideriimesi
amaclyla Standartta degisiklik yapilmistir.
- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha dnceki degisikliklerle “maliyet ydntemi” ifadesinin kaldiriimasi sonrasi

Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde uygulanmigtir.
Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolari yeniden
dlizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek donemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildi§i ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’'un cari dénem igerisinde
muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donlik olarak dizeltilir ve dnceki ddnem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
Kargilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Fon’un finansal tablolari dnceki dénemle karsilastirmali
hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun
olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyeti ile éliilen finansal
varliklar’ olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrl boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinki degerine indirgeyen orandr.

Gercegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili
bir koruma araci olarak belilenmemis olan tlrev Uriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
y6ntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercegde uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gdsterilir. Aktif
bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat ger¢ede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar olarak siniflanan dzkaynak araglari gercede uygun degerleri givenilir olarak oélgllemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger distikliikleri, etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kér/zarar tutari haricindeki, gergede uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli
gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden gikariimasi ya da deger disukligune
ugramas! durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kér/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.
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Gergegde uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin temettiler Fon’'un temettli alma
hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen ger¢ede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gergege uygun degeri
ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki
kazanclar ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklarda deger dustikligu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango
tarihinde deger disiklGgune ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik
veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger disikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistkligU zarari olusur.

Kredi ve alacaklar igin deder diisikligi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani izerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter
degderinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda, deger disikiGgiu dogrudan ilgili finansal varligin kayitli
degerinden dslir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergede uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger disUkIigi zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger disukIigu zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deder dlstikligu zarari,
deger disuklaginin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger disUkligu higbir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda
ulasacag! itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger
dusUkligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve finansal
varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payi ddemelerini igeren
nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢tlen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile élgtilen finansal varliklar ilk olarak gercede uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem
maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti”
ile dlgtilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger disikligu Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distkliGgune ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili finansal
varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin de@er dustkligune ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkiGgu zarari olugur.
Kredi ve alacaklar igin deder diisikligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter de@eri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde bitin finansal varliklarda, deger
dUsUkIigu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disUlir. Ticari alacadin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar
karslilik hesabindan diisilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger dustkligl zarari
sonraki donemde azalirsa ve azalis deger duslkligl zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger dlisukligu zarari, deger dustkliginin iptal edilecegi tarihte yatirrmin deger
dUsUkIigu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger dustkligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelegtirilir.

Finansal ylkumldllkler

Fon’un finansal yukGimlUltkleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikimliligin ve 6zkaynaga dayali
bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon’un tiim borglari disildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden
sOzlesme Ozkaynada dayall finansal aragtir. Belirli finansal ylkimlilikler ve 6zkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan
muhasebe politikalari asagida belirtiimistir.

Finansal ylkimltllkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler veya diger finansal yikimlliikler
olarak siniflandirilir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimllikler

Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukimltlUkler, gercede uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama
déneminde, bilango tarihindeki ger¢ede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimltlik igin 6denen faiz
tutarini da kapsar.

Dider finansal ydkimlalikler

Diger finansal yukumlUlikler baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle muhasebelegtirilir. Diger
finansal yikumlulikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ydkimltligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émr{i boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi
stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal ylkimltligin net buglinki degerine indirgeyen
orandir.

Kur degigiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur.
Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Turk Liras
(“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yikimldlikler bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilmak suretiyle TL'ye ¢evriimektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan
sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tlm olaylar kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, énemli olmasi durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.
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Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdyiindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan nakit akislarini gdsterir.
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri ile Fon'un diger
islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve
satis gliniine kadar olusan deger artis veya azalislari toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi suretiyle hesaplanir.
Satis tutari ile satis glinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlari hesabina kayit edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar
ise, bu hesaptan cikarilarak “Gerceklesen deder artislari/azalislarl” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli
gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili temettly( alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlari kurumlar vergisi
mukellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin (déviz
yatirim fonlari harig) portfdy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul kiymetlerden
elde edilen kazang ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi 6ngériilmus olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30
Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali
fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacadi ve bu kazanglar tzerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94 lincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67'nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak
tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman
fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari Gzerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.
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Katilma payi belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bollinmesiyle bulunan deger esas
alinmaktadir. Yatirim fonu katiima belgeleri, dederleme giinG itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir. Fon pay
degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.

iligkili Taraflar
Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen

veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak tanimlanirlar. iligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve
Fon yonetimi de dahildir.

ilikili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikiimlliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglin(i itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci
para cinsinden degderinin TCMB ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak Uzere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gdrenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar
ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla;
borclanma araglari, ters repo ve repolar son islem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, dederleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz
orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

v) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate
alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa digI repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde gtivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle
degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Degderleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim kurulu tarafindan alinir (c) Endeks fonlarin
portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar,
diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir. - Fonun diger varlik ve yikimldlikleri, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikimldlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir. - Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin
dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.

Hasilat
Fon, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettli ve benzeri gelirleri ise bu

gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.
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Niteliklerine Gore Giderler

3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen béllimleri olmadigindan faaliyet
bdlimlerine gore raporlama yapiimamistir.
4.  ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
iligkili Taraflara Diger Borglar
Diger Borglar i} 31 Aralik 2025
Pardus Portféy Yénetimi A.S. (Yénetim Ucreti) 278.196
Toplam 278.196
iligkili Taraf ile ilgili Olan iglemler
Esas Faaliyet Giderleri i} 31 Aralik 2025
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 1.449.286
Toplam 1.449.286
Yénetim (icretleri
(*) Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gunliik %0,004794’undan [yillik yaklasik %1,75] olusan bir
yonetim dcreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu ile daditici arasinda imzalanan s6zlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.
5. ALACAKLAR VE BORGLAR
Borglar 31 Aralik 2025
Borsa Para Piyasasi Borglanma Araglari 12.039.452
Saklama Komisyon & Lisans Ucreti 115.926
Bagimsiz Denetim Ucreti 24.198
Fon Yonetim Ucreti 278.196
KAP & Kurul Kayit Ucreti 52.298
Diger 4.466
Toplam 12.514.536
6.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2025

Denetim Ucretleri 80.898
Komisyon ve Diger Iislem Ucretleri 548.726
Saklama Ucretleri 47.309
Yénetim Ucretleri 1.449.286
Kurul Ucretleri 40.223
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 78.088
Toplam 2.244.530
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2025
Fon Toplam Degeri 592.449.775
Dolasimdaki Pay Sayisi 161.689.359
Birim Pay Degeri0 3,6641
2025
Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL)
Acihis (01 Ocak) - -
Satiglar 261.276.152 627.976.245
Geri Aliglar (99.586.793) (230.834.186)
Dénem Sonu (31 Aralik) 161.689.359 397.142.059

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2025

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 195.307.716
Katilma Pay ihrag Tutari (+) 627.976.245
Katilma Payi iade Tutari (-) (230.834.186)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 592.449.775

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2025

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 592.449.775

Fiyat Raporundaki Toplam Degder/Net Varlik Degeri 592.449.775

Fark -
HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri

31 Aralik 2025

Faiz Gelirleri 1.200.366
Temettu Gelirleri 45.749
Finansal Varlik Ve Yikimliliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 139.408.117
Finansal Varlik Ve Yikimliliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 57.130.251
Toplam 197.784.483

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)

Esas Faaliyet Giderleri

31 Aralik 2025

Kap Hizmet & BIST Endex Gideri 24579
Smm Bedeli 16.486
E defter ve Odenecek Vergi 34.143
Diger 2.880
Toplam 78.088
FINANSMAN GIDERLERI

01 Ocak- 31 Aralik

Finansman Giderleri 2025
Borsa Para Piyasasi Faiz Gideri 232.237
Toplam 232.237
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12.  FINANSAL ARAGLAR

Girigim Sermayesi Yatirimlari 31 Aralik 2025

Gergede Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar 604.957.111

Toplam 604.957.111
31 Aralik 2025

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar Maliyet Kayith Deger

Hisse Senedi 16.036.001 604.957.111

Toplam 16.036.001 604.957.111

13.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercegde uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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Kredi Riski

Yatinim yapilan finansal varliklar igin, kargi tarafin anlagma yikimlGltklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirm
yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetiimektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yariitt(igu Tirkiye'dedir.

Finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2025

Nakit ve Nakit Benzerleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Finansal Bankalardaki

Taraf Taraf  Taraf Taraf Varliklar Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - 604.957.111 7.200
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligiine ugramamis finansal
varliklarin net kayitl degeri - - 604.957.111 7.200

B. Vadesi gegmis ancak deger diistklGgine ugramamis varliklarin
net kayith degeri
- teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger distikliglne ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (brut kayith degeri)
- Deger diisukligu (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmenmis (brGt kayith degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar
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Faiz Orani Riski

Fazi riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faiz oranina duyarl varliklari tzerinde
meydana getirecedi deger dlstsU olarak tanimlanir.

31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya
kredi puaninin diisirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yoénetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimlltklerini yerine
getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un
tirev niteliginde olmayan finansal yikimlGluklerinin vade dagilimini géstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yukumltlikleri
iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikimlulikler Gzerinden
ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
Kayith dayali nakit 3-12 ay 1-5 yil
31 Aralik 2025 Degeri cikiglar toplami 3 aydan kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 475.084 475.084 475.084 - -
Diger borglar 196.888 196.888 196.888 - -
iligkili Taraflara Borglar 278.196 278.196 278.196 - -

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergede uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin
karsiliinda el degistirebilecegi veya bir yikimltligin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve
muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin
gercede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecedi disunilerek kayiti
degerlerine yaklastigi dngoriimektedir. Borglanma senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas
alinr.

Finansal Yukumlilikler

Yonetim (creti borglari ve diger borglar da dahil olmak Uzere finansal yikimliliklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden dnemli 6iglide farklilik gdstermeyecegi varsayilmistir.

Gergede uygun deger ile gdsterilen Finansal varlik degerleme yéntemleri:

31 Aralik 2025
Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal

Yatirimlar Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Hisse Senedi 604.957.111 - - 604.957.111
Toplam 604.957.111 - - 604.957.111
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Finansal varlik Yatinmlari ve yikamltlklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikimlulikler, birbirinin ayni varlik ve yikumlilikler igin aktif piyasada islem gdren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukimlulikler, ilgili varlik ya da ylktmlGlugin birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan bagka
direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikimlulikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR
Yoktur.
NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR
31 Aralik 2025

Bankadaki Nakit 7.200
Vadesiz Mevduat 7.200
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 7.200

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

i. 31 Aralik 2025 itibariyla Fon portféyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

i 2025 yili igerisinde Fon’un aldidi bedelsiz hisse senedi:

Portfoy SA Tipi Hisse Kodu Baglangi¢ Bitig Kullandirma  Net Oran (%) Verilecek MK Gelecek Miktar
PSR-PARDUS
PORTFOY SANAYI Bedelsiz
SIRKETLERI HISSE Sermaye ISKPL 06/08/25 08/08/25 06/08/25 604,50 ISKPL 22.637.721914
SENEDI SERBEST Artiimi
FON (HSYF)

BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER
Sirket'in 31 Aralik 2025 doneminde Bagimsiz Denetim Kurulusundan (BDK) aldi§1 hizmetlere iliskin ticret asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Bagimsiz Denetim Ucreti 67.500
Toplam 67.500
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PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGERNET VARLIK DEGERi TABLOSUNU iGEREN
FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKIN RAPOR



PKF Aday Bagimsiz Denetim A.$ ’ P KF

) PARDUS PORTFOY YONETIMi A.$
PARDUS PORTFOY SANAYi SIRKETLERI HISSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Pardus Portfoy Yonetimi A.S Pardus Portfdy Sanayi Sirketleri Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (Il-
14.2) (“Tebli§") hikimlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Pardus Portfoy Yonetimi A.S Pardus Portfdy Sanayi Sirketleri Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hikimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen SPK, Kurucu Y6netim Kurulu ve Pardus Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

istanbul, 25 Mart 2026

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi

Tel +90 212 426 00 93  Fax +90 212 426 84 44  Email info@pkf.com.tr
PKF istanbul  Eski Bilyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 P.K.34398 e Maslak e istanbul * Tiirkiye

PKF Istanbul, PKF International Limited aginin liyesi olup hukuken bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir ve bu agin diger tyelerinin faaliyetleri nedeniyle

herhangi bir sorumluluk ya da yiikiimliilik kabul etmemektedir. Kf

PKF istanbul is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or www.pkf.com.tr
liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm of firms.



PSR- PARDUS PORTFQY SANAYi SIRKETLERI HISSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU EK-1

Nominal Birim Toplam
Sermaye Piyasasi ) Vade Faiz Nominal Alig | Satin Alis | Deger/Net Toplam
Araci lhragg! Tarihi Orani Deger Fiyati Tarihi Varlik Degeri | Grup (%) (%)
HISSE SENEDI
ASTOR Astor Enerji A.S. 1.000 | 106,90 | 08/04/25 116.900 0,02% 0,02%
BARMA Barem Ambalaj Sanayi Ve Ticaret A.S. 16.035.000 | 34,16 | 29/12/25 604.840.200 | 99,98% | 102,01%
ISKPL Isik Plastik Sanayi Ve Dig Ticaret Pazarlama A.S. 1 3,27 | 22/12/25 11 0,00% 0,00%
16.036.001 604.957.111
TPP BORGLANMA
TPP 02/01/26 60,00 (12.039.452) 31/12/25 (12.039.452) | 100,00% | -2,03%
(12.039.452) (12.039.452)
Fon Toplam Degeri 592.917.659 100%




PSR- PARDUS PORTFQY SANAYi SIRKETLERI HISSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHLI
FIYAT RAPORU TABLOSU EK-2
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu Tutan (TL)31 Aralik é?:g % Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 592.917.659 100,0% 99,92%
B. Hazir Degerler (+) 7.200 - 0,0%
a) Kasa - - -
b) Bankalar 7.200 - 0,0%
c) Diger Hazir Degerler - - -
C. Alacaklar (+) - 0,00% 0,00%
a) Takastan Alacaklar - 0,00% 0,00%
b) Diger Alacaklar - 0,00% 0,00%
G. Diger Varliklar (+) - - -
D. Borglar (-) (475.084) 100,00% -0,08%
a) Takasa Borclar - 0,00% 0,00%
b) Yénetim Ucreti (278.196) 58,56% -0,05%
¢) Odenecek Vergi - 0,0% 0,0%
¢) Ihtiyatlar - 0,0% 0,0%
d) Krediler - 0,0% 0,0%
e) Diger Borglar (167.266) 35,21% -0,03%
f) Kayda Aima Ucreti (29.622) 6,24% -0,01%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 592.449.775 100% 100%
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