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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Pardus Portfdy Yénetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (Fon) Yénetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Pardus Portfdy Yonetimi A.S. Uglincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (Fon)'nun 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu ile ayni tarihte sonra eren hesap dénemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu ile
onemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goruslmuze gore, ilisikteki finansal tablolar, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK’) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hikimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tim énemli yonleriyle uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yuratiimstlr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikumlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigtimizun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK’ya uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordugu i¢ kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirimesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadi§i stirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve gorlisimuzu igceren bir bagimsiz denetgi raporu duizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yr(tilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi strdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goristimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekéarlik, kasitli ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli Gnemli bir yanlishgi tespit
edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.).

e Fon'un i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir gorls bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve
yonetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda
bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doduracadi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”") 402'inci maddesinin ddrdlinci fikrasi uyarinca, Fon'un 01
Ocak — 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagli oldugu fon ig

tizaglnun finansal raporlamaya iligkin hikumlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa
rastianmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritlip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.

istanbul, 25 Mart 2026

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(A Member Firm_of PKF International)

IO

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi
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__ PARDUS PORTFOY YONETIMi A.§.
UGUNCU GiRigiM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHi iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Ttrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis  Denetimden Gegmis

Varliklar Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 15 856.072 4.259.550
Finansal Varliklar 12 - 71.042.048
Toplam Varliklar (A) 856.072 75.301.598
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 5 264.036 157.535
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik 264.036 157.535
Degeri Harig) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 592.036 75.144.063

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir



(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

__ PARDUS PORTFOY YONETIMi A.S.
UGUNCU GiRigiM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
01 Ocak - 01 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Faiz Gelirleri . 9 1.156.086 5.832.829
Finansal Varlik ve Yukimliliklere lligkin
Gergeklesmis Kar/Zarar _ 9 (16.491.606) 2.708.079
Finansal Varlik ve Yukumltltklere lligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 9 7.929.639 (7.929.639)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 9-10 - 35.904
Esas Faaliyet Gelirleri (7.405.881) 647.173
Denetim Ucretleri 6 (97.658) (73.836)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 6 (677.516) (475.119)
Yénetim Ucretleri 6 (1.363.131) (781.777)
Kurul Ucretleri 6 (23.229) (15.019)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6-10 (130.589) (69.558)
Esas Faaliyet Giderleri (2.292.123) (1.415.309)
Esas Faaliyet Kar/Zarar (9.698.004) (768.136)
Net Donem Kari/Zarari (A) (9.698.004) (768.136)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (9.698.004) (768.136)

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.



__ PARDUS PORTFOY YONETIMi A.§.
UGUNCU GiRigiM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis

01 Ocak - 01 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024

1 Ocak itibaryla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 75.144.063 75.912.199
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 7 (9.698.004) (768.136)
Katima Pay ihrag Tutari (+) 7 254.702 -
Katilma Payi iade Tutari (-) 7 (65.108.725) -
31 Aralik itibariyla Toplam Degeril Net Varlik Degeri 592.036 75.144.063

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



__ PARDUS PORTFOY YONETIMi A.§.
UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKI$ TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Trk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
01 Ocak- 01 Ocak-
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Dénem Kari/(Zarari) (9.698.004) (768.136)
Donem Kari/(Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri Ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 9 (1.156.086) (5.832.829)
Gergede Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari ile iigili Diizeltmeler 9 (7.929.639) 7.929.639
Kar/Zarar Mutabaklari le ilgili Diger Diizeltmeler - (35.904)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Borglardaki Artig (+)/Azalislar (-) ilgili Diizeltmeler 5 106.501 141.174
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler 78.971.687 (78.935.783)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Faiz 9 1.156.086 5.832.829
Toplam 61.450.545 (71.669.010)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Katilma Payi ihraglarmdanﬂ Elde Edilen Nakit 10 254702 -
Katilma Pay iadeleri icin Odenen Nakit 10 (65.108.725) -
Toplam (64.854.023) -
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) (3.403.478)  (71.669.010)
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (3.403.478)  (71.669.010)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.259.550 75.928.560
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 856.072 4.259.550

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrimaz bir parcasidir.



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.S.
UGUNCU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulunun (Kurul) 01.12.2023 tarih ve 75/1640 sayili karari ile onaylanmigtir. Ancak, bu
belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilli anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon
katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Pardus Portfdy Yonetimi A.S. Uglincli Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun (Fon) katilma paylari; igtiiziik, inrag belgesi ve fon ihrag sézlesmesinde yer verilen esaslar gergevesinde satis baglangig
tarihi olarak belirlenen 27/12/2023tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciliiyla nitelikli
yatinmcilara sunulacaktir. Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katiima paylarina iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir.

A1 Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54 {incii maddelerine dayanilarak ve
bu igtliztik htkimlerine gore yonetilmek Uzere nitelikli yatirimcilardan katilma paylar karsiligi toplanacak nakit ve istirak paylari
ile, katilma paylari sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina lligkin
Esaslar Tebligi'nin 18'inci maddesinin glinci fikrasinda belirtilen girisim sermayesi yatirmlari ile para ve sermaye piyasasi
aracglarindan olusan portfdyi isletmek amaciyla A1 Portfoy Yonetimi A.S. Ugilincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.
Daha sonra Sirket tinvaninin Pardus Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistiriimesi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan
14 /06 / 2024 tarih ve E-12233903-320.04-55606 sayili izni ile A1 Portfy Yonetimi A.S. Uglincl Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu'un tnvani Pardus Portfdy Yonetimi A.S. Uglincu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Pardus Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cd. Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kapi No: 17 Sigli/istanbul

Saklayici Kurulus:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpaga Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 Sariyer /istanbul

Fon siresi:

Fon’un slresi tasfiye ddnemi dahil 7 (yedi) yildir.

Fon toplam gider kesintisi:

Kurucu'ya fon toplam degerinin ginliik 'undan %0,000684 (inden (yiiz binde alti yiiz seksen dort), yillik yaklasik %0,25 (ylzde
sifir virgil yirmi bes) (BSMV dahil) bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile
dagitict arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan édenir.

Denetim icretleri
SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve bagimsiz
denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan gunliik olarak tahakkuk ettirilerek

karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolari 25 Mart 2026 tarihinde Kurucu'nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir.



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.S.
UGUNCU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Fonun yatinm sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar

Fon; drlin/hizmet gelistirme asamalarini gegmis, yerel 6lgekte belli bir pazar payina ulagsmis ve global élgeklenme potansiyeline
sahip olan, surekli olarak faaliyet kari Gretebilme potansiyeline sahip, ¢ikis imkanlari 6ngdrtlebilir, giglu temellere dayanan ve
kanitlanmis bir is modeline sahip olan sirketlere sermaye aktarimi, bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandirimig
finansman ve/veya pay devri yoluyla yatirim yapmayi hedeflemektedir.

Fonun yatinm yapmayi hedefledigi ana sektdrler enerji, saglik, teknoloji, imalat ve perakende sektorleri olmakla birlikte bu
sektdrlerin disindaki sektorlerde fonun yatirim stratejisine uygun olarak faaliyet gdsteren sirketlere de yatinm yapabilecektir.
Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; yerel Glgekte belli bir pazar payina ulagsmis ve global élgekte
biylime potansiyeline sahip olmak, Grlin/hizmet satislarinda surekli olarak faaliyet kari tretebilme potansiyeline sahip olmak,
operasyonel gelisme alanlari bulunmak, deneyimli bir yonetim kadrosuna sahip olmak, sirdrilebilirlik, katma degerli Griin
gelistirme kabiliyetine sahip olmak ve halka arz ¢alismalarina baglamis veya kisa vadede baslayabilecek olmaktir.

Yatinm yapilan sirketlerin mali yapilarinin giglendirilmesi, bliylime potansiyelinin desteklenmesi, gerekli gériilmesi durumunda
bilangonun yeniden yapilandiriimasi yeni yatirimlarin ve esnek finansman yéntemlerinin yolunun agiimasi hedeflenmektedir.
Yapilacak yatirimlarda dncelikli olarak yonetimde veya yatirimlardan ¢ikislarda imtiyaz taniyan azinlik paylarinin satin alinmasi
hedeflenmekte olup sirketin uygun dzellikleri tasimasi halinde tamaminin veya gogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine borg
ve sermaye finansmaninin karmasi olarak yapilandiriimig (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi ydntemler uygulanacaktir. Ayrica girisim sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarinin
ve diger sermaye piyasasi araglarinin fon portfdyiine dahil edilmesi de mimkiinddr.

Yatinm yapilan sirketlerin ivedilikle halka arz edilmeye hazir duruma getirilmesi amaglanacak olup, yatinmlardan gikis stratejileri
ana hatlariyla halka arz, yurtigi veya yurtdisindaki girisimci sahis veya sirketlere satis, borsada satis, kurucu ortaga satis ve
stratejik ortaja veya finansal ortaga satis olacaktir. Ayrica yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim
sonlandirilabilir.

Fon’un Ydnetimine iligkin Esaslar, Yonetici'nin Tabi Oldugu ilkeler ile Risk Yonetim Sistemi:

Fon'un katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve yénetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon
igtlizlik ve ihrag belgesi hikkiimlerine uygun olarak yiritilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar Gizerinde kendi
adina ve Fon hesabina mevzuat ve igtiizilk, ihrag belgesi ve fon ihrag sbzlesmesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fon portfdyi, Kurucu tarafindan bu igtliziik ve Tebli§ hiikiimleri dahilinde ydnetilir.

Fon, taraf olacag tlim sézlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu sirketlerin genel kurullarinda oy
kullaniimasi da dahil olmak tzere tim faaliyetlerinin icrasinda, Kurucu’nun y6netim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim
kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla Uyeye veya Kurucu'nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon'un girisim sermayesi portfytiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yénetim kurulu karari ile Yatinm Komitesi'ne
devrediimesi de miimkiindir. Ancak katilma pay sahiplerinin yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerin
y6netim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.

Fon’un girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK'da belirtilen ortaklik haklarini ve Tebli§'de belirtilen pay sahipligi
sOzlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini kullanmak Gzere, Kurucu’nun yénetim kurulu karari ile Kurucu'nun
personeli olmayan Uglincl kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu igtiziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

Fon’un faaliyetlerinin ylrGtliimesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlaniimasi,
Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Kurucu’nun yonetim kurulu tyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
olmasi gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir Yatirim Komitesi olusturulmasi ve bu Yatirim Komitesi'nde asgari olarak birinci
ctimlede belirtilen niteligi haiz yénetim kurulu Gyesi, genel midr ile dért yillik yiksekdgrenim gérmis ve girisim sermayesi
yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanli ya da yari zamanli bir personel bulunmasi zorunludur.
Yatinm Komitesi’nde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu Uyesi ile de sadlanabilir. Fon’un
ihrag belgesinde nisaplari adirlastirici aksine bir dlizenleme bulunmadi§i takdirde, Yatirim Komitesi (iyelerin gogunluguyla
toplanir ve toplantida kullanilan oylarin gogunluguyla karar alir. Ancak her halikarda Kurucu tarafindan Tebli§ kapsaminda
atanan uyelerden en az ikisinin toplantida hazir bulunmalari gerekir. Fon’un girisim sermayesi portfoyintn yonetimiyle ilgili
islemler Yatirim Komitesi tarafindan yaratallr.

6
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Fon ile ilgili islemlerin dlizglin yiritllebilmesini teminen Portfdy Yonetim Tebligi hikiimleri gergevesinde bir fon hizmet birimi
olusturulur. Fon hizmet birimi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapiimasi, katilma pay! alim-satim emirlerinin kontrol
edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlarinin, Fon'un mizan, bilango, gelirgider tablosunun hazirlanmasi gibi gérevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon mGduru ve Fon iglemleri igin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi
ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon mdiirii asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, ytrtiilmesi ve takibinden sorumludur.
Fon miidurd, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon midiriinin herhangi bir sebepten dolayi gérevden ayriimasi
halinde alti is glinii iginde yeni bir fon miidirl atanir ve Kurul'a bildirilir.

ihrag edilen katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nin 64'iincii maddesine gore tasdik ettirilen “Katilma
Paylari Defteri” tutulur. Katilma paylari defterinde katilma paylarinin alim satimlari izlenir. Fon'a iligkin alinan her tir karar
onayli olarak “Yénetim Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar diginda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK ve Kanun
hikimleri cercevesinde; Yevmiye Defteri (glinluk defter) ile Defter-i Kebir (biyik defter), A1 Capital Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§i'nca istenebilecek VUK'tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica
tutulur.

Kurucu, kaydi deg@er olarak tutulan katilma paylarini yatinnmcilar bazinda izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil
boyunca saklamak zorundadir

Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nin ilgili hiikimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve
Yonetici'nin hesaplari disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Kurul'un Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirtilen esaslara uyulur.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtizik hikimleri, Kanun ve ilgili mevzuat, hilkim bulunmayan
hallerde ise TBK'nin vekalet akdi hikimleri uygulanir.

Kurucu/Yonetici, Fon’un yénetiminde asagidaki ilkelere uyar;

Yénetici'nin yonettigi her fonun ¢ikarini ayri ayri gézetmesi zorunludur. Yonetici, yonetimindeki fonlar veya diger misterileri
arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoy( ile ilgili alim satim kararlarinda
objektif bilgi ve belgelere ve sézlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim
kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil sireyle ydnetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon
portfoyline iliskin yatirim kararini veren portfy yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

BiAS'ta islem goren varliklarin alim satiminin BIAS kanaliyla yapiimasi zorunludur. Fon adina katilma paylarinin alim satimi
nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasasi’ndan ayni giin valorii ile ayni giin valérlii islem saatleri diginda Fon portféyiine
alim veya Fon portféyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yonetici'nin, Fon portfdyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden misteri
numaraslyla BIAS'ta islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

Yonetici, Fon adina portfdy icin yapilan bir alim satim isleminden dolayi lehine komisyon, iskonto ve benzeri menfaat
saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan dgrenildigi tarinten itibaren 10 is glint iginde en uygun haberlesme vasitasiyla
yatirimcilara bildirilir.

Herhangi bir sekilde Yonetici'nin kendisine veya tglncl kisilere ¢ikar saglamak amaciyla Fon portféyiinde bulunan
varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina
yapilacak alim satimlarda portfdy ydnetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina
uyulur.

Fon portfdyiniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri sadlayacagina dair yazili veya sozlu bir garanti verilmez

Kurucu, Yonetici ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki
kisiler, bu bilgileri kendileri veya tigiincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

Yonetici, Fon portfdylnd, igtizlik, inrag belgesi, fon ihrag sozlesmesi, yatirimei s6zlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hikdmlerine gére yonetmekle ylkimlUddr.
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Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak iliskili olanlar tarafindan
kurulan veya yénetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfdytne dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da gikis komisyonu
ddenemez.

Ayrica Fon igin asagidaki islemler yapilabilir

Katilma paylarinin geri dénislerinde olusan nakit intiyacinin karsilanmasi amaciyla, portfdyde yer alan repo islemine konu
olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma
amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir.

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir. Bu oranin, kredi veya faizsiz
finansman kullaniminin gergeklestigi hesap dénemi ve sonrasindaki hesap dénemleri sonunu takip eden UGglnciu ayin
sonunda agiklanan Teblig'in 19'uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullaniimasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 8denen komisyon ve masraflar,
alindig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 glin i¢inde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

Kurucu/Yonetici, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin disaridan danismanlik hizmeti alabilir.

Kurucu/Yonetici, kendi biinyesinde risk yénetim hizmetini saglayan bir birim olusturur. Risk ydnetim hizmetini saglayan birim,
portfoyiin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin élglimiinde kullanilan
yontemlere iliskin detayli bilgilere Fon'un KAP'ta yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi
mimkindr.

Fon’un girisim sermayesi yatirimlari digindaki varliklarin portfdy sinirlamalarina ise fon ihrag sézlesmesinde yer verilir. Fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan sermaye piyasasi araglarinin yénetiminde Kurul'un yatirim

fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer alan ihraggi sinirlamalari ile fon ihrag sézlesmesinde yer alan yatirim stratejileri ve
limitlerine uyulur.

Fon’un Yatirim Amaci, Portfoy Yonetim Stratejisi ile Yatirim Yapilacak Sermaye Piyasasi Araglarinin Segimi ve
Riskin Dagitilmasi Esaslan:

Fon portfdyine alinacak varlik ve islemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul'un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara
uyulur.

Fon’un yatirim amaci ile portfdy yonetim stratejisine ve portfoyline alinabilecek varlik ve islemlerin secimi ile riskin
dagitilmasi esaslarina iligkin ayrintili bilgilere fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

Fon'un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin yonetim
kontrolline sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sdzlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap ediimesi veya girisim sirketinin yonetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sdzlegmesinin imzalanmasi yeterlidir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi Gazete 'de
yayimlanan SPK 1I-14.2 “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig” (“Tebli§”) hikimleri uyarinca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve ytrGrlige girmis olan Turkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Tlrkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.S.
UGUNCU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bu finansal tablolar, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili bilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmigtir.

Olgiim Esaslari
Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile élgllen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler (izerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS'ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yikumlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar slrekli olarak gdzden gegiriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guincellemeler, glincellemenin yapildi§i dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildigi baslica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait Solo finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asadida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari
disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi )
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirmci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadidinda ddviz kurunun nasil belirlenecegini
belilemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden
itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in konsolide finansal durumu ve performansi izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirimci isletmenin stirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari

Bu degisiklikler, yatinmei isletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satislari ve katkilarinin muhasebelestirilmesi ile
ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu islemlerin finansal tablolarda nasil raporlanacagina dair netlik saglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama ddnemlerinden itibaren gegerlidir.

S8z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in konsolide finansal durumu ve performansi Uzerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.
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b) Heniiz yiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
heniz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un llk Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatirime Igletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sézlesmeler

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina lligkin Yillik iyilesmeler
ve Degisiklikler

TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikimluliklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6lgliimesini gerektirir ve tiim sigorta sézlesmeleri igin daha
duizenli bir 6l¢tim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sézlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye
ulasmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasirans ile emeklilik sirketleri igin 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026
itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi - Karsilagtirmali Bilgiler
TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina
iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha énce TFRS 9'un siniflandirma ve 6iglim gereklilikleri uygulanmig
gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

S8z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in konsolide finansal durumu ve performansi Gzerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatinmci isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilar

KGK, ézkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tzere, Aralik 2017°'de TFRS
10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen
izin vermektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degderlendirilmektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Adustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandirimasina ve 6lgimuine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iliskin) degisiklikler
yayimlamigtir. Degisiklik finansal yukimlUliklerin sona erme tarihinde finansal tablo digi birakilacagini agiklia kavusturmustur.

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yuikiimlUliklerin sona erme tarihinden dnce finansal tablo disi birakiimasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getiriimektedir.
Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yénetimsel (ESG) baglantili ya da kosula badli benzer diger dzellikler iceren finansal
varliklarin sozlesmeye bagl nakit akis dzelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve
sOzlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hikkiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu
degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hikimler igeren finansal varlik
ve yukimlilikler ile gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak élglilen 6zkaynada dayali finansal araglar igin
TFRS 7'ye ilave agiklamalar eklenmistir. Séz konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama
déneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal varliklarin siniflandiriimasi ile bununla ilgili agiklamalara yonelik
dedgisiklikleri erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi mimkunddr. Yeni hiktmler, ge¢mis yillar karlari
(zararlari) kaleminin agilis bakiyesinde dizeltme yapilmak suretiyle geriye donik olarak uygulanacaktir.
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TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sézlesmeler

KGK, Adustos 2025'te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sézlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iligkin) yayimlamistir.
Degisiklik, kendi icin kullanim istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tlr s6zlesmelerin
korunma araci olarak kullaniimasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin
isletmenin finansal performansi ve nakit akislari iizerindeki etkisinin yatirimeilar tarafindan anlagiimasini saglamak amaciyla yeni
aciklama hikimleri getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde yurirlige girmektedir. Erken uygulamaya
izin veriimekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi igin kullanim hikdmleriyle ilgili olarak
yapilan agikliga kavusturmalar geriye donlik olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hikimler ilk
uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarin verilmesi
dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda
yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler
olmak (izere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis
performans olgltlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar icin tanimlanan islevlere
uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da ayristirimasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir.

TFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler
meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde
ylrlirlige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye déniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina lliskin Yillik
lyilesmeler ve Degisiklikler

Adustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler icin, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, 6Iglim ve sunum hikimlerini uygularken
azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u yayimlamigtir. Aksi belirtiimedikce, TFRS 19'u uygulamayi segen
kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS'lerdeki agiklama hukumlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik
niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirli§i bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS'lerle uyumlu konsolide
finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir igletme TFRS 19°'u uygulamayi segebilecektir.

TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde yirirlige girmekle birlikte erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir.

Bu Standardin ilk kez uygulandigi ik raporlama déneminde (yillik ya da ara donem), karsilastirmali dénem igin sunulan
aciklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari ddnemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

TFRSlere lligkin Yillik lyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eylil 2025'te TFRS'lere iliskin Yillk lyilestirmeler-Cilt 117, asagida belirtilen degisiklikleri icerecek sekilde
yayinlanmistir;

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — TFRS'leri ilk kez uygulayan bir isletme tarafindan
gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile TFRS 9'daki korunma muhasebesine
iliskin - hikimler arasindaki tutarsizliin yaratacagi muhtemel karisikligin ortadan kaldiriimasi amaciyla
gergeklestirilmigtir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: TFRS 7'de,
gbzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar - Kira yukimlaliguntn kiraci tarafindan finansal tablo digi birakilmasi ile islem fiyati: Kiraci
acisindan kira yUkimlilligu ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9'daki finansal tablo digi birakma hikimlerini
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uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya gikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecedini agikliga
kavusturmak amaciyla TFRS 9'da degisiklige gidilmistir. Ayrica, islem bedeline yapilan referansin kaldiriimasi amaciyla
TFRS 9'da degisiklik gergeklestirilmigtir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar - “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi
amaciyla Standartta degisiklik yapiimistir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha dnceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldiriimasi
sonras! Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tlim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde uygulanmistir.
Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari
yeniden dlizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddonemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi déonemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Fon'un cari dénem
icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak dizeltilir ve dnceki ddnem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
Karsilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon’un finansal tablolari dnceki

dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla

dnceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme dagrtiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alm-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden gikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi
etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev Urlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
sinflandirilirlar. Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gercede uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergede uygun degerleriyle gosterilir.
Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergede uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan
finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari gercede uygun degerleri givenilir olarak olglilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deder diistikllikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve
parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve
zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar de@er artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden
¢ikariimasi ya da deger diisikligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir
tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin temettller Fon’un temetti
alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gercege uygun
degeri ifade edildidi para birimi Gizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri Uzerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklarda degder dustikligu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her
bilango tarihinde deger distikligine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
dusUkItgu zarari olugur.

Kredi ve alacaklar icin deger diistkltgu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin kullaniimasi
yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde butlin finansal varliklarda, deger distkligu dogrudan ilgili finansal
varligin kayith degerinden disdlir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan dstilerek
silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deder distkiGgu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disuklugu
zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger
dusUkItigu zarari, deder distklGgunin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger dustkIigu higbir zaman muhasebelestiriimemis
olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ézkaynak araglarinin gercege uygun degerinde
degder distkltigu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payi
ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile élgllen finansal varlik olarak
siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ilk olarak gergegde uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine iglem

maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “ig verim orani yéntemi” kullanilarak “itfa edilmis
maliyeti” ile 6lgtilmektedir. tfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ile ilgili kar pay! gelirleri gelir tablosuna yansitimaktadir.
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Finansal varliklarda deger diisiikligi Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde de@er diisiikligiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varhigin deger distikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
dUsUkIigu zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin deger distikligi tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunki degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde bitiin finansal varliklarda, deder
dUsUkIigu dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden distliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu
tutar karsilik hesabindan dustilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger diistkIigi zarari
sonraki dénemde azalirsa ve azalis deder distkligi zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deder diistkIigu zarari, deger dlsikltgunin iptal edilecegi tarihte yatirimin
deger dusiikligi hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ézkaynak
araglarinin gercege uygun degerinde de@er duslikligl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Finansal ylkumlulGkler

Fon’un finansal yiikiimldliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yikimlGligiin ve 6zkaynaga
dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon’un tiim borglari distldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden s6zlesme Ozkaynagda dayall finansal aractir. Belirli finansal yukimlUlukler ve ézkaynaga dayali finansal araglar icin
uygulanan muhasebe politikalari agagida belirtilmistir.

Finansal yikumlulikler gercege uygun deder farki ké&r veya zarara yansitilan finansal yikimlalikler veya diger finansal
yukdmldlikler olarak siniflandirilir.

Gercegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler

Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukumllikler, gercede uygun degderiyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim,
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal
yukdmlalik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Dider finansal ydkimlalikler

Diger finansal yukimlltkler baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergede uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger
finansal yikimltlikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlUlGgin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit Gdemelerini tam olarak ilgili finansal ylkimliligin net buginki degerine
indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri
Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile

sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi
olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.
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Fon’un finansal tablolarinin hazilanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve
yukumltllkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari
bu yeni duruma uygun sekilde dlizeltir. Raporlama doneminden sonraki dlizeltme gerektirmeyen olaylar, énemli olmasi
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deder artis ve azalislarindan kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri ile Fon’un
diger islemleri yapildiklari glin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alis
bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artis veya azalislari toplami) tGzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig
gund degeri, ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari”
hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlarl hesabina kayit edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen degder artislari/azaliglar’” hesgplarlna aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yukumltluklere lligskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettly( alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gére kurulan yatirim fonlari kurumilar
vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin
(d6viz yatirim fonlari harig) portfoy isletmeciliginden dodan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dng6rilmus olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir Vergisi
Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci
maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gdre kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa
yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu
kazanglar (izerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 (incli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve 2006/10731
sayill Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67'nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
yapllacak tevkifat oranlar Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari,

konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katilma payi belgeleri ve Fon pay degeri

Katiima paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béllinmesiyle bulunan deger
esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katiima belgeleri, degerleme guinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katiima belgelerinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars! tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol
edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda

sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir.

iligkili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikimliliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglni itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki
yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan;
i) Borsada islem gérenler degerleme glintinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su
kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda igslem gdren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan

fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa
fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme glind itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli mevduat, bilesik
faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.
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iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

v) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tlr(
dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa digI repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir (c) Endeks fonlarin
portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan
esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir. - Fonun diger varlik ve yikumlulikleri, KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkimllikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen ddviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerlenir. - Bir payin alis ve satis dederi,
Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfdyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettli ve benzeri gelirleri
ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bélimleri olmadigindan
faaliyet bolimlerine gére raporlama yapilmamistir.

ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI

iligkili Taraflara Diger Borglar

Diger Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. (Yénetim Ucreti) 46.408 63.306
Toplam 46.408 63.306
iligkili Taraf ile ilgili Olan iglemler

01 Ocak - 01 Ocak-
Esas Faaliyet Giderleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. (Yénetim Ucreti) 1.363.131 781.777
Toplam 1.363.131 781.777

Yénetim Uicretleri

(*) Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gtinlik %0,000684'inden [yillik yaklasik %0,25] olusan bir
ybnetim creti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile daditici arasinda imzalanan sézlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

ALACAKLAR VE BORGLAR
Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Saklama Komisyon & Lisans Ucreti 164.380 43.779
Bagimsiz Denetim Ucreti 20.034 10.836
Fon Yénetim Ucreti 46.408 63.306
KAP & Kurul Kayit Ucreti 23.449 27.465
Diger 9.765 12.149
Toplam 264.036 157.535

17



6.

1.

8.

9.

__ PARDUS PORTFOY YONETIMi A.§.
UGUNCU GiRigiM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

01 Ocak- 31 Aralik

01 Ocak- 31 Aralik

Niteliklerine Gore Giderler 2025 2024
Denetim Ucretleri i 97.658 73.836
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 677.516 475119
Yonetim Ucretleri 1.363.131 781.777
Kurul Ucretleri 23.229 15.019
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 130.589 69.558
Toplam 2.292.123 1.415.309
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;
Birim Pay Degeri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Fon Toplam Degeri 592.036 75.144.063
Dolagimdaki Pay Sayisi 695 75.410
Birim Pay Degeri 851,850360 996,5
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Acilis 75.410 75.410.000 75.410 75.410.000
Geri Aliglar (75.410) (65.108.725) - -
Dénem Sonu 695 10.901.336 75.410 75.410.000
01 Ocak - 01 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 75.144.063 75.912.199
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis (9.698.004) (768.136)
Katiima Payi !hrag Tutari (+) 254.702 -
Katilma Payi lade Tutari (-) (65.108.725) -
592.036 75.144.063

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Sonu)

FiYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 592.036 75.144.063
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 592.036 75.144.063
Fark - -
HASILAT
01 Ocak- 31 Aralik 01 Ocak- 31 Aralik
Esas Faaliyet Gelirleri 2025 2024
Faiz Gelirleri _ 1.156.086 5.832.829
Finansal Varlik Ve Yukumltllklere lliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) (16.491.606) 2.708.079
Finansal Varlik Ve Yukumluliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 7.929.639 (7.929.639)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 35.904
Toplam (7.405.881) 647.173
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ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)

01 Ocak- 31 Aralik

01 Ocak- 31 Aralik

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2025 2024
Kap Hizmet & BIST Endex Gideri 68.397 38.554
Smm Bedeli 20.604 20.685
E defter ve Odenecek Vergi 35.113 7.819
Diger 6.475 2.500
Toplam 130.589 69.558

01 Ocak- 31 Aralik

01 Ocak- 31 Aralik

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2025 2024
Komisyon Gider Iadesi - 35.904
Toplam - 35.904
FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.
FINANSAL ARAGLAR

Girigim Sermayesi Yatirimlari

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Gergede Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar

71.042.048

Toplam

71.042.048

31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Hisse Senedi 21.640.784 71.042.048
Toplam 21.640.784 71.042.048

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ede uygun deder faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal
performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi (izerine odaklanmaktadir.
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Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kargi tarafin anlasma yikimlGltklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirm
yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yénetiimektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yariitt(igu Tirkiye'dedir.

Finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar

Teminata

Verilen

Diger Nakit ve
iligkili Diger Iiligkili Taraf Finansal Bankalardaki Takas Nakit Diger
Taraf Taraf Taraf (*) Varlklar(***) Mevduat Alacaklari  Benzeri (**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - - 856.072 - - -

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri - - - - - 856.072 - -

B. Vadesi gecmis ancak deger dustklugiine ugramamis varliklarin net kayith degeri - - - - - - - -
- teminat vs ile givence altina alinmig kismi - - - - - - - -
C. Deger diislikligine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mig (brit kayitl degeri) - - - - - - - -
- Deger disuklugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - - - - -
- Degder dusuklugu (-) - - - - - - - -
- Net dederin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

20



PARDUS PORTFOY YONETIMi A.S.
UGUNCU GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar
Diger Borsa
iligkili Diger lligkili Taraf Finansal Bankalardaki Finansal Para Diger
Taraf Taraf Taraf (*) Varhklar(***) Mevduat Varliklar Piyasasi (**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 71.042.048 4.259.550 - - -
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri - - - - 71.042.048 4.259.550 - -

B. Vadesi gegmis ancak deger distkligline ugramamis varliklarin net kayitli degeri - - - - -
- teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
C. Deger distklugune ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit kayith degeri) - - - - -
- Deger disuklugu (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi gecmenmis (brGt kayith degeri) - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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Faiz Orani Riski

Fazi riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faiz oranina duyarl varliklari izerinde meydana getirecedi deger
dlsUsu olarak tanimlanir.

31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama y(ikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi
puaninin disirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina
sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikumlilliklerini yerine getirmek igin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kayna@ bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir. Asagidaki tablo, Fon'un tirev niteliginde olmayan
finansal yukumldliiklerinin vade dagilimini géstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un ylkimlulukleri iskonto edilmeden ve ddemesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. Séz konusu yikimlUlikler lizerinden édenecek faizler asadidaki tabloya dahil
edilmistir.

Sozlesmeye
Kayith dayali nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
31 Aralik 2025 Degeri cikiglar toplami kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 264.036 264.036  264.036 - - -
Diger borglar 217.628 217628  217.628 - - -
iliskili Taraflara Borglar 46.408 46.408 46.408 - - -
Sozlesmeye
Kayith dayali nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
31 Aralik 2024 Degeri cikiglar toplami kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimluliikler 157.535 157.535  157.535 - - -
Diger borglar 94.229 94229  94.229 - - -
iligkili Taraflara Borglar 63.306 63.306 63.306 - - -

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergede uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varli§in karsiliginda
el degistirebilecegi veya bir ylkimluligln karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini ger¢ede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ede uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve
muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin
gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gésterilen finansal varliklarin gercege
uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi disindlerek kayith degerlerine yaklastigi

ongoriilmektedir. Borglanma senetlerinin gergede uygun degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal Yuk(mltlikler

Yénetim Ucreti borglar ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yikimldliklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitl degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik géstermeyecegi varsayilmistir.

Gergede uygun deger ile gosterilen Finansal varlik degerleme yontemleri:

Finansal Varliklar 31 Aralik 2024

Gercede Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Hisse Senedi 71.042.048 - - 71.042.048
Toplam 71.042.048 - - 71.042.048
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Finansal varlik Yatinmlari ve yikimlGluklerin ger¢ede uygun dederi agsagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yikimlUlukler, birbirinin ayni varlik ve yikimlGlukler icin aktif piyasada islem goren borsa fiyatiarindan

degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimlulikler, ilgili varlik ya da yikimldligln birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya

da endirekt olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yukimllUkler, varlik ya da yikimlaligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada

gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Yoktur.
NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Bankadaki Nakit 856.072 4.259.550
Vadeli Mevduat - 4.259.550
Vadesiz Mevduat 856.072 -
Nakit Ve Nakit Benzerleri - Finansal Durum Tablosu 856.072 4.259.550

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE

ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
i. 31 Aralik 2025 itibariyla Fon portféyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.
i 2025 yili igerisinde Fon’un aldidi bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.

BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKIN UCRETLER

Sirket'in 31 Aralik 2025 doneminde Bagimsiz Denetim Kurulusundan (BDK) aldi§i hizmetlere iligkin tcret asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Bagimsiz Denetim Ucreti 67.500

50.000

Toplam 67.500

50.000
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UCS-PARDUS PORTFOY UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERi TABLOSU
VE TOPLAM DEGERNET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iGEREN
FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKIN RAPOR



PKF Aday Bagimsiz Denetim A.$ ’ P KF

__PARDUS PORTFQY YONETIMi A.$
PARDUS PORTFOY YONETiMi A.S. UCUNCU GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Pardus Portfdy Yonetimi A.S. Uglincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§ (11-14.2) (“Teblig”) hiikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki
duzenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Pardus Portfdy Yonetimi A.S. Uglincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deg@er/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari Teblig hikimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu g6riis tamamen SPK, Kurucu Yonetim Kurulu ve Pardus Portféy Yonetimi A.$.’nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

istanbul, 25 Mart 2026

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi

Tel +90 212 426 00 93  Fax +90 212 426 84 44 ¢ Email info@pkf.com.tr
PKF istanbul  Eski Bilyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 P.K.34398 e Maslak e istanbul * Tiirkiye

PKF Istanbul, PKF International Limited aginin liyesi olup hukuken bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir ve bu agin diger tyelerinin faaliyetleri nedeniyle

herhangi bir sorumluluk ya da yiikiimliilik kabul etmemektedir. Kf

PKF istanbul is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or www.pkf.com.tr
liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm of firms.



YATIRIMLAR

UCS-PARDUS PORTFOY UGUNCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHLI FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU EK-1

PORTFOY DEGERI (TL)

A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
Y.i¢inde kurulu 6zel amagh sirketlerdeki paylar

Fon Toplam Degeri

0,00

TOPLAM DEGER

0,00

0,00



UCS-PARDUS PORTFQY UGUNCU GIRigiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHLI
FiYAT RAPORU TABLOSU EK-2
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

, . 31 Aralik 2025

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu Tutan (TL) Grup % Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portféy Degeri - 0,00% 0,00%
B. Hazir Degerler (+) 856.072 - 144,6%
a) Kasa - - -
b) Bankalar 856.072 - 144,6%
c) Diger Hazir Degerler - - -
C. Alacaklar (+) - 0,00% 0,00%
a) Takastan Alacaklar - 0,00% 0,00%
b) Diger Alacaklar - 0,00% 0,00%
C. Diger Varliklar (+) - - -
D. Borglar (-) (264.036) 100,00% -44,60%
a) Takasa Borglar - 0,00% 0,00%
b) Yénetim Ucreti (46.408) 17,58% -7,84%
¢) Odenecek Vergi - 0,0% 0,0%
¢) |htiyatlar - 0,0% 0,0%
d) Krediler - 0,0% 0,0%
e) Diger Borglar_ (217.599) 82,41% -36,75%
f) Kayda Alma Ucreti (30) 0,01% 0,00%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 592.036 100,0% 100,0%

Dolagimdaki Pay Sayisi 695
Birim Pay Degeri 851,850187
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